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29 de abril de 2016 
 
 
 

 
 
Muy Sres. Nuestros: 
 
De conformidad con lo previsto en la Circular 7/2016  “Información a suministrar por empresas 
en expansión y SOCIMI incorporadas a negociación en el Mercado Alternativo Bursátil (el 
“MAB”)”, por medio de la presente se pone a disposición del MAB la siguiente información 
relativa a Vousse Corp , S.A. (la “Sociedad” o “VOUSSE”). 
 
 
 

Información financiera auditada correspondiente al ejercicio anual 
cerrado el 31 de diciembre de 2015 

 
Índice: 
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3. Grado de cumplimiento de las previsiones del ejercicio 2015. 
4. Informe de Auditoría y Cuentas Anuales Individuales del ejercicio 2015. 
5. Informe de Auditoría y Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2015. 
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CARTA DEL PRESIDENTE 

 
 
Apreciado Accionista: 
 
Les presentamos el Informe financiero Anual sobre los resultados y la evolución de Vousse Corp., 
S.A. durante el ejercicio 2015. 
 
A lo largo de este período, la Sociedad ha finalizado el proceso de reestructuración global y 
operativa de sus marcas de medicina estética, Suavitas y Hedonai, para encaminar sus 
operaciones durante el resto del año al crecimiento, orgánico e inorgánico, de éstas y otras líneas 
de negocio, así como el aprovechamiento de las sinergias obtenidas. 
 
Este proceso, ha llevado aparejado el cierre de la totalidad de las clínicas Suavitas (7) en el 
ejercicio 2015, motivado principalmente por la concentración de oferta del Grupo en las ciudades 
en las que tenía presencia tanto de Suavitas como de Hedonai. El cierre ha conllevado el traspaso 
de los tratamientos pendientes de ejecución a través de diferentes acuerdos, entre otros, con su 
sociedad filial Hedonai, así como el traspaso de la cartera de clientes, para aprovechar de esta 
manera las sinergias que se obtienen dentro del Grupo. Todo este proceso ha tenido un impacto 
en la cuenta de resultados de la Sociedad, no recurrente, lo que ha tenido como consecuencia la 
interrupción de la actividad operativa de la Sociedad anterior a la adquisición de Hedonai. Por 
ello, en relación con la discontinuidad de la actividad operativa mencionada anteriormente, la 
cuenta de resultados asociada a esta actividad se ha registrado en el epígrafe “operaciones 
interrumpidas”, lo que favorecerá la comparabilidad de la información de “operaciones 
continuadas” entre el ejercicio 2015 y futuros. 
 
El proceso de reestructuración operativa de Hedonai se centró en 3 pilares fundamentales, con 
objeto de asegurar la rentabilidad individual operativa de las clínicas y la consolidada de la 
empresa: 
 

i) Proceso de reestructuración laboral, efectuado por medio de un proceso de 
Expediente de Regulación de Empleo (ERE), que la Sociedad estima que permitirá 
un ahorro total para 12 meses de actividad de, aproximadamente, 900 miles de 
euros. Este proceso concluyó el pasado 7 de abril de 2015, con fecha de efectos el 
27 de ese mismo mes (ver hecho relevante publicado el 7 de abril de 2015). 
 

ii) Renovación de maquinaria láser por equipos de última generación, más eficientes 
y productivos, que la Sociedad estima permitan aumentar la capacidad en hasta 
un 35% con respecto a la anterior. Este proceso se está llevando a cabo mediante 
un acuerdo con el fabricante Alma Lasers Inc., que financia parte de la inversión a 
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48 meses, además de renovar el parque con la entrega del  equipo anterior como 
parte del pago del equipo nuevo (ver hecho relevante publicado el 13 de abril de 
2015). 

iii) Renegociación de condiciones en arrendamientos operativos de parte de los 
locales, que la Sociedad estima permitirá un ahorro respecto a las condiciones 
actuales, que ya ha tenido impacto en los resultados del segundo semestre de 2015 
y previsiblemente impactará en mayor  medida en los resultados de la Compañía 
a partir del ejercicio 2016. 

 
Este proceso de reestructuración, ha permitido dar la vuelta a la tendencia en los resultados del 
Grupo y alcanzar un EBITDA positivo en 2015, tanto a nivel de centros como a nivel general 
(centros más costes de estructura), tras el historial de pérdidas acumuladas en ejercicios 
anteriores. 
 
Adicionalmente, tal y como se comunicó mediante hecho relevante el pasado 30 de junio de 2015, 
se ha procedido a constituir, para el futuro, a la Sociedad como sociedad “holding”, cuya 
ampliación del objeto social quedó aprobada en la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de 
accionistas celebrada el pasado 29 de junio de 2015. 
 
Con todo esto, el Consejo de Administración de la Sociedad considera que el ejercicio 2015 ha 
sido el año de inflexión y retorno a la rentabilidad, previendo comenzar por tanto una etapa de 
crecimiento y expansión, que permitirá afrontar su plan de consolidación a nivel nacional y 
comenzar el proceso de internacionalización. 

 
 
 

D. Estanislao Martínez 
Rpte. Persona Física designada por Atlas Technology, S.L. 

Presidente del Consejo de Administración 
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EVOLUCIÓN Y ANÁLISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES 
OPERATIVOS DEL GRUPO 

 
 
 
Durante el ejercicio 2015, la Sociedad y el nuevo Equipo Gestor, tras la entrada del nuevo 
accionista el pasado ejercicio 2013, ha consolidado las medidas implementadas de 
reestructuración global del Grupo, tras las adquisiciones y combinaciones de negocio efectuadas 
entre el ejercicio 2012 y 2015.  
 
A continuación se presentan los principales indicadores operativos y su análisis comparativo 
entre los ejercicio 2012 y 2015. 
 
 
Importe Neto de la cifra de negocios 
 

 
 
 
 
 

               
 
 
 
 

Importe Neto Cifra de Negocio 1.337 1.927 2.929 12.301
Nº medio de clínicas abiertas 11 14 15 40

Facturación media por clínica 122 138 195 308

(**) Imprte neto de la cifra de negocios de operaciones continuadas

2.012           2.013           2.014(*) 2015 (**)

(*) Tras la adquisición de Hedonai el 26/11/2014, se mantuvieron abiertas 14 clínicas Suavitas todo el 
ejercicio y 40 clínicas solo en el mes de Diciembre de 2014. Se ha calculado el número de clínicas medio para 
este análisis

En miles de euros
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EBITDA 
 

 
 

 
 
 

 
Como se observa en los gráficos anteriores y análisis comparativo, la Sociedad considera que en 
el ejercicio 2015 ha quedado estructurada para continuar la senda del crecimiento en tamaño y 
volumen de negocio. 
 

EBITDA GENERAL -747 -621 -1.128 330

(*) Adquisición de Hedonai, Primera consolidación y Provisión por Reestructuración Laboral

En miles de euros 2.012           2.013           2.014(*) 2.015           
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GRADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS PREVISIONES  
DEL EJERCICIO 2015 

 
 
 
Durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha consolidado las medidas implementadas de 
reestructuración operativa de Hedonai, así como el cierre de las Clínicas Suavitas, procediendo al 
traspaso de tratamientos pendientes mediante acuerdos, entre otros, con su filial Hedonai, así 
como al traspaso de su cartera de clientes para aprovechar las sinergias obtenidas de la misma.  
 
Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad ha modificado la expresión de sus cuentas de 
resultados, en cumplimiento de la normativa de formulación de información financiera, pasando 
a formular su cuenta de resultados en 2 partes: 
 

- Por un lado, las operaciones continuadas se refieren a aquellas que  siguen en curso de 
explotación. 
 

- Por otro lado, las operaciones interrumpidas, son aquellas que ya no tienen continuidad 
en próximos ejercicios. 

 
Como consecuencia de ello, y a efectos de comparabilidad de la información, la cuenta de 
resultados de las cuentas anuales adjuntas, tanto individuales como consolidadas, han sufrido un 
proceso de re-expresión de partidas, para adecuarlas a la normativa de formulación, aprobada 
por el Real Decreto 1514/2007 (que aprueba el Plan General Contable), y las modificaciones 
incorporadas por el Real Decreto 1159/2010.  
 
A nivel consolidado, en 2015, el Grupo  han obtenido un EBITDA por operaciones continuadas 
de 735 miles de euros. Asimismo, el EBITDA de operaciones interrumpidas, con motivo del cierre 
de las clínicas Suavitas mencionado anteriormente, ha ascendido a -406 miles de euros. Es decir 
considerando ambos cifras, el EBITDA total del 2015 ascendió a 329 miles de euros. 
 
A continuación se detalla el grado de cumplimiento de las previsiones de carácter numérico sobre 
ingresos y EBITDA contemplados en las previsiones que fueron actualizadas mediante hecho 
relevante el pasado 18 de diciembre de 2015, incluyendo asimismo la re-expresión de partidas, 
con motivo de la interrupción de la actividad operativa de la Sociedad. 
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En relación con las ventas, la Sociedad ha alcanzado un 98% de cumplimiento en las ventas.  
 
Como consecuencia del proceso de reestructuración operativa y laboral en Hedonai, así como la 
interrupción de la actividad operativa de Suavitas, se han generado gastos no recurrentes, 
derivados de indemnizaciones al personal, por un importe de 324 miles de euros a 31 de 
diciembre de 2015. 
 
Finalmente, el EBITDA consolidado de operaciones continuadas a 31 de diciembre de 2015 
asciende a 736 miles de euros, y el de operaciones interrumpidas de -406 miles de euros. A nivel 
global, el grado de cumplimiento de EBITDA supone un cumplimiento del 109%. 
 
Destacar que el EBITDA clínicas, tras contemplar el impacto de las operaciones interrumpidas 
ha supuesto un grado de cumplimiento del 119%, deduciendo por tanto una mejor gestión 
interna de los centros médico-estéticos del Grupo. 
 
La Sociedad continúa con estas mejorías a nivel de cuenta de resultados, que están suponiendo 
un gran avance en la situación de la Compañía a nivel consolidado. 
 
En Madrid, a 29 de Abril de 2016 
 
 
 
D. Francisco Sanz Sánchez   
Director Ejecutivo 
VOUSSE CORP, S.A. 
 

(En Miles de Euros) 2015 e 31/12/2015

Gr. 
Cumplim

Importe Neto de la Cifra de Negocio 12.564 12.301 98%

de las Operaciones Continuadas

EBITDA (OP .  C ON TIN U A D A S ) 736
EBITDA CLINICAS ( OP .  C ON TIN U A D A S ) 2.364
EBITDA NO RECURRENTE ( O P .  IN TER R U M P ID A S ) -406

EBITDA GENERAL 302 330 109%
EBITDA CLINICAS 1.924 2.297 119%






























































































































































































































































































