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Muy Sres. Nuestros:

De conformidad con lo previsto en la Circular 7/2016 “Informacion a suministrar por empresas
en expansién y SOCIMI incorporadas a negociacién en el Mercado Alternativo Bursétil (el
“MAB”)”, por medio de la presente se pone a disposicion del MAB la siguiente informacién
relativa a Vousse Corp, S.A. (la “Sociedad” o “VOUSSE”").

Informacioén financiera auditada correspondiente al ejercicio anual
cerrado el 31 de diciembre de 2015
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CARTA DEL PRESIDENTE

Apreciado Accionista:

Les presentamos el Informe financiero Anual sobre los resultados y la evolucion de Vousse Corp.,
S.A. durante el ejercicio 2015.

A lo largo de este periodo, la Sociedad ha finalizado el proceso de reestructuracion global y
operativa de sus marcas de medicina estética, Suavitas y Hedonai, para encaminar sus
operaciones durante el resto del afio al crecimiento, orgénico e inorgénico, de éstas y otras lineas
de negocio, asi como el aprovechamiento de las sinergias obtenidas.

Este proceso, ha llevado aparejado el cierre de la totalidad de las clinicas Suavitas (7) en el
ejercicio 2015, motivado principalmente por la concentracion de oferta del Grupo en las ciudades
en las que tenia presencia tanto de Suavitas como de Hedonai. El cierre ha conllevado el traspaso
de los tratamientos pendientes de ejecucidn a través de diferentes acuerdos, entre otros, con su
sociedad filial Hedonai, asi como el traspaso de la cartera de clientes, para aprovechar de esta
manera las sinergias que se obtienen dentro del Grupo. Todo este proceso ha tenido un impacto
en la cuenta de resultados de la Sociedad, no recurrente, lo que ha tenido como consecuencia la
interrupcion de la actividad operativa de la Sociedad anterior a la adquisicion de Hedonai. Por
ello, en relacién con la discontinuidad de la actividad operativa mencionada anteriormente, la
cuenta de resultados asociada a esta actividad se ha registrado en el epigrafe “operaciones
interrumpidas”, lo que favorecerd la comparabilidad de la informacién de ‘“operaciones
continuadas” entre el ejercicio 2015 y futuros.

El proceso de reestructuracidén operativa de Hedonai se centrd en 3 pilares fundamentales, con
objeto de asegurar la rentabilidad individual operativa de las clinicas y la consolidada de la
empresa:

i) Proceso de reestructuracion laboral, efectuado por medio de un proceso de
Expediente de Regulacién de Empleo (ERE), que la Sociedad estima que permitira
un ahorro total para 12 meses de actividad de, aproximadamente, 900 miles de
euros. Este proceso concluyé el pasado 7 de abril de 2015, con fecha de efectos el
27 de ese mismo mes (ver hecho relevante publicado el 7 de abril de 2015).

i) Renovacion de maquinaria laser por equipos de Ultima generacidn, més eficientes
y productivos, que la Sociedad estima permitan aumentar la capacidad en hasta
un 35% con respecto a la anterior. Este proceso se esta llevando a cabo mediante
un acuerdo con el fabricante Alma Lasers Inc., que financia parte de la inversién a
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48 meses, ademas de renovar el parque con la entrega del equipo anterior como
parte del pago del equipo nuevo (ver hecho relevante publicado el 13 de abril de
2015).

iii) Renegociacién de condiciones en arrendamientos operativos de parte de los
locales, que la Sociedad estima permitira un ahorro respecto a las condiciones
actuales, que ya ha tenido impacto en los resultados del segundo semestre de 2015
y previsiblemente impactara en mayor medida en los resultados de la Compafiia
a partir del ejercicio 2016.

Este proceso de reestructuracion, ha permitido dar la vuelta a la tendencia en los resultados del
Grupo y alcanzar un EBITDA positivo en 2015, tanto a nivel de centros como a nivel general
(centros mas costes de estructura), tras el historial de pérdidas acumuladas en ejercicios
anteriores.

Adicionalmente, tal y como se comunic6é mediante hecho relevante el pasado 30 de junio de 2015,
se ha procedido a constituir, para el futuro, a la Sociedad como sociedad “holding”, cuya
ampliacion del objeto social qued6 aprobada en la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
accionistas celebrada el pasado 29 de junio de 2015.

Con todo esto, el Consejo de Administracién de la Sociedad considera que el ejercicio 2015 ha
sido el afio de inflexidn y retorno a la rentabilidad, previendo comenzar por tanto una etapa de
crecimiento y expansion, que permitird afrontar su plan de consolidacion a nivel nacional y
comenzar el proceso de internacionalizacion.

D. Estanislao Martinez

Rpte. Persona Fisica designada por Atlas Technology, S.L.
Presidente del Consejo de Administracion
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EVOLUCION Y ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES
OPERATIVOS DEL GRUPO

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad y el nuevo Equipo Gestor, tras la entrada del nuevo
accionista el pasado ejercicio 2013, ha consolidado las medidas implementadas de
reestructuracion global del Grupo, tras las adquisiciones y combinaciones de negocio efectuadas
entre el ejercicio 2012 y 2015.

A continuacion se presentan los principales indicadores operativos y su analisis comparativo
entre los ejercicio 2012 y 2015.

Importe Neto de la cifra de negocios

Importe Neto Cifra de Negocio 1.337 1.927 2.929 12.301
N° medio de clinicas abiertas 11 14 15 40
Facturacion media por clinica 122 138 195 308

(*) Tras la adquisicion de Hedonai el 26/11/2014, se mantuvieron abiertas 14 clinicas Suavitas todoel
ejercicio y 40 clinicas solo en el mes de Diciembre de 2014. Se ha calculado el nimero de clinicas nedio para
este analisis

(**) Imprte neto de la cifra de negocios de operaciones continuadas

Imorte Neto Cifra de Negocio Ingresos por Clinica
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EBITDA
EBITDA GENERAL -147 -621 -1.128 330

(*) Adquisicion de Hedonai, Primera consolidacidn y Provisién por Reestructuracion Laboral
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Como se observa en los gréficos anteriores y analisis comparativo, la Sociedad considera que en
el ejercicio 2015 ha quedado estructurada para continuar la senda del crecimiento en tamafio y
volumen de negocio.
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GRADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS PREVISIONES
DEL EJERCICIO 2015

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha consolidado las medidas implementadas de
reestructuracion operativa de Hedonai, asi como el cierre de las Clinicas Suavitas, procediendo al
traspaso de tratamientos pendientes mediante acuerdos, entre otros, con su filial Hedonai, asi
como al traspaso de su cartera de clientes para aprovechar las sinergias obtenidas de la misma.

Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad ha modificado la expresién de sus cuentas de
resultados, en cumplimiento de la normativa de formulacion de informacién financiera, pasando
a formular su cuenta de resultados en 2 partes:

- Por un lado, las operaciones continuadas se refieren a aquellas que siguen en curso de
explotacion.

- Por otro lado, las operaciones interrumpidas, son aquellas que ya no tienen continuidad
en proximos ejercicios.

Como consecuencia de ello, y a efectos de comparabilidad de la informacién, la cuenta de
resultados de las cuentas anuales adjuntas, tanto individuales como consolidadas, han sufrido un
proceso de re-expresién de partidas, para adecuarlas a la normativa de formulacién, aprobada
por el Real Decreto 1514/2007 (que aprueba el Plan General Contable), y las modificaciones
incorporadas por el Real Decreto 1159/2010.

A nivel consolidado, en 2015, el Grupo han obtenido un EBITDA por operaciones continuadas
de 735 miles de euros. Asimismo, el EBITDA de operaciones interrumpidas, con motivo del cierre
de las clinicas Suavitas mencionado anteriormente, ha ascendido a -406 miles de euros. Es decir
considerando ambos cifras, el EBITDA total del 2015 ascendi6 a 329 miles de euros.

A continuacion se detalla el grado de cumplimiento de las previsiones de carécter numérico sobre
ingresos y EBITDA contemplados en las previsiones que fueron actualizadas mediante hecho
relevante el pasado 18 de diciembre de 2015, incluyendo asimismo la re-expresién de partidas,
con motivo de la interrupcién de la actividad operativa de la Sociedad.
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(En Miles de Euros) 31/12/2015 Cumplim

Importe Neto de la Cifra de Negocio 12.564 12.301 98%
de las Operaciones Continuadas

EBITDA (or. cONTINUADAS) 736
EBITDA CLINICAS (op. CONTINUADAS) 2.364
EBITDA NO RECURRENTE (op. INTERRUMPIDAS) -406
EBITDA GENERAL 302 330 109%
EBITDA CLINICAS 1.924 2.297 119%

En relacién con las ventas, la Sociedad ha alcanzado un 98% de cumplimiento en las ventas.

Como consecuencia del proceso de reestructuracion operativa y laboral en Hedonai, asi como la
interrupcion de la actividad operativa de Suavitas, se han generado gastos no recurrentes,
derivados de indemnizaciones al personal, por un importe de 324 miles de euros a 31 de
diciembre de 2015.

Finalmente, el EBITDA consolidado de operaciones continuadas a 31 de diciembre de 2015
asciende a 736 miles de euros, y el de operaciones interrumpidas de -406 miles de euros. A nivel
global, el grado de cumplimiento de EBITDA supone un cumplimiento del 109%.

Destacar que el EBITDA clinicas, tras contemplar el impacto de las operaciones interrumpidas
ha supuesto un grado de cumplimiento del 119%, deduciendo por tanto una mejor gestion

interna de los centros médico-estéticos del Grupo.

La Sociedad contintia con estas mejorias a nivel de cuenta de resultados, que estdn suponiendo
un gran avance en la situacion de la Compafiia a nivel consolidado.

En Madridsa 29 de Abril de 2016

D. Franco sanz Sanchez
Ejecutivo

VOUSSE CORP, S.A.
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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales consolidadas
A los Accionistas de Vousse Corp, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Vousse Corp, S.A. (la
Sociedad dominante) y Sociedades Dependientes (el Grupo), que comprenden el balance
consolidado a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio
consolidado, de la situacidn financiera consolidada, y de los resultados consolidados de
Vousse Corp, S.A. y Sociedades Dependientes, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, que se identifica en la Nota
2.a de la memoria consolidada adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales consolidadas
adjuntas basadas en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espanfa.
Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de
que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion
de los riesgos de incorreccién material en las cuentas-anuales consolidadas, debida a
fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el
control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas
anuales consolidadas, con el fin de disefiar los procedimientos que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
eficacia del control interno del Grupo. Una auditoria también incluye la evaluacion de la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las
cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

BDO Auditores 5.L.F inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n° $1.273 es una sociedad limitada espaficla, es miembro de BOO Internationat
Limitad, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Madrid, Tomao 14.413 Seccion 8° Folio 201, Hoja " M-238188 (Inscripeion 1°) CIF; B-B1387572
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Fundamento de la opinién con salvedades

Tal como se comenta en la Nota 12 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo tiene
activados creditos fiscales por importe de 6.279 miles de euros, los planes de negocios de
la Sociedad ni los de las sociedades dependientes evidencian que sea probable que la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacer
efectivos dichos créditos, por tanto consideramos que el activo del balance consolidado se
encuentra sobrevalorado en dicho importe y que los importes de 898 miles de euros de
ingresos por Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y
5.381 miles de euros de reservas se encuentran sobrevalorados.

Como se indica en la Nota 1 y 12 de la memoria adjunta la Sociedad dominante y la
Sociedad dependiente Hedonai Estética Integral, S.L.U. tienen pendiente de pago cuotas
vencidas de impuestos, de seguridad social, salarios e indemnizaciones a empleados con
los que han rescindido su relacion laboral, asi como con entidades de crédito, proveedores
y acreedores. Como consecuencia de esta situacion se han producido embargos y existen
demandas de setenta empleados. Aln cuando los pasivos contabilizados en el balance
consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2015 por estos conceptos incluyen las deudas
reconocidas asi como otros pasivos adicionales, no es posible determinar el importe final
de los pasivos y otras contingencias que se deriven de dicha situacion.

Tal como se comenta en la Nota 7 de la memoria consolidada adjunta, dentro de Activos
no corrientes mantenidos para la venta se encuentran 947 miles de euros correspondientes
a maquinaria procedente de la actividad interrumpida de clinicas, -parte de estos activos,
por valor de 280 miles de euros, se encuentran en régimen de arrendamiento financiero
por lo que estan en garantia de la deuda a(in pendiente- las cuales la Sociedad espera
vender en 2016. Dado que no hemos dispuesto de evidencia de su valor razonable, no
hemos podido determinar si el importe por el que figura registrado dicho activo en las
cuentas anuales consolidadas debe ser ajustado.

Opinién con salvedades

En nuestra opinion, excepto por los efectos y posibles efectos de los hechos descritos en
los parrafos “Fundamento de la opinidn con salvedades”, las cuentas anuales consolidadas
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada de Vousse Corp, S.A. y Sociedades
Dependientes a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados consolidados vy flujos
de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

BDO Auditores 5.1.P, una sociedad limitada espafola, es miembro de BDO International Limited, una compafiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BOO de empresas indecpendientes asociadas.

BDO &5 ta marca comercial ulilizada por toda la red BOO y para todas sus firmas miembro,
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Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion respecto a lo indicado en las Notas 1 y 11 de la memoria consolidada
adjunta en las que se pone de manifiesto la evolucion negativa de las operaciones del
Grupo durante los Ultimos ejercicios que ha supuesto que a 31 de diciembre de 2015 la
Sociedad dominante se encuentre en situacion de causa de disolucion y presente un fondo
de maniobra negativo consolidado de 14.870 miles de euros. Esta situacion ha provocado el
impago de las amortizaciones de cuotas de las operaciones crediticias concedidas al
Grupo, -tanto de financiacién directa como de arrendamiento financiero y operativo-, asi
como el incumplimiento de pago de cuotas tributarias y de Seguridad Social cuya
regularizacion mediante aplazamiento esta en proceso de negociacion a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales. También ha supuesto el impage, en
determinados casos, del importe de indemnizaciones por extincion de contratos con
empleados y la demora, en el pago a empleados, proveedores y acreedores. Estos hechos
han provocado la interposicion de demandas por parte de terceros y empleados con los
que se rescindid la relacion laboral asi como embargos por parte de terceros y de las
autoridades tributarias. Bajo este planteamiento se enmarca la adquisicion de Hedonai
Estética Integral, S.L.U., cuyo perfeccionamiento esta sujeto a, entre otras, la garantia
real de primer rango sobre las participaciones de la citada entidad, a favor de los
vendedores, hasta el pago de 900 miles de euros, que a fecha de emision de este informe
aun no se ha producido en su totalidad, quedando pendiente 600 miles de euros. Estas
condiciones indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad dominante y del Grupo para continuar su
actividad bajo el principio de empresa en funcionamiento, y realizar sus activos y pasivos,
por los valores por los que figuran en el balance consolidado a 31 de diciembre de 2015.
Los Administradores han formulado las cuentas anuales consolidadas bajo el principio de
empresa en funcionamiento basandose en las expectativas de evolucién del negocio
comentadas en las Notas 1 y 17. Por tanto, la viabilidad financiera futura del Grupo,
dependera del cumplimiento del plan de viabilidad del que hay que destacar que esta
basado en estimaciones sobre flujos de caja futuros y rentabilidades esperadas, lo cual
debe tenerse en consideracion en la interpretacion de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, del apoyo continuado de las entidades financieras, de los proveedores y de los
accionistas. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

EDO Auditores 5.1, una sociedad limitada espafiola, es niiembra de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unida y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas,

BOD es la marca comercial utilizada por Loda la red BDO y para todas sus frmas miembro.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones
que los Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion
de Vousse Corp, S.A. y Sociedades Dependientes, la evaluacion de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015. Nuestro trabajo
como auditores se de limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de Vousse Corp, S.A. y Sociedades
Dependientes.

BDO Auditores, S.L.P.
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Auditores
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BOO Auditores 5L, una sociedad limitada espanola, es miembre de BDO Intermational Limited, una compania limitada por garantia del Reing Unido y forma
parte de la red internacional BOO de empresas independientes asociadas.

BOO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para tadas sus Armas mismbro.
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VOUSSE CORP, S.A Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO VOUSSE

BALANCE CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2015

Miles de Euros

Notas de
la
ACTIVO Memoria| 31/12/2015 | 31/12/2014

A) ACTIVO NO CORRIENTE 18.219 21.461
Fondo de Comercio de Consolidacion 4,198 7.429
I Inmovilizado Intangible 6 2.085 1.650
3. Patentes, licencias, marcas y similares. 511 14
4. Fondo de comercio. 1.528 1.541
5. Aplicaciones informaticas. 46 95
IO. Inmovilizado material 7 5.336 7.002
2. Instalaciones técnicas y otro Inmovilizado materlal. 5.336 7.002

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo. V] 0
1. Instrumentos de patrimanio 0 0
V. Inversiones financieras a largo plazo, 9 320 460
2. Créditos a terceros 8 0
3. Valores representativos de deuda 7 7
5. Otros activos financieros 305 452
VI. Activos por impuesto diferido. 12 6.279 4.920
0 0
B) ACTIVO CORRIENTE 2,235 2.465
1. Activos no corrientes mantenidos para la venta 247 V]
II. Existencias. 325 360
1. Comerciales. 273 360
6. Ancticipos a proveedores. 51 0
IIL. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 671 1.084
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios. 29 971
3. Deudores varios. 462 14
4. Persaonal. 0 5
6. Otros créditos con las Administraciones Plblicas. 179 95

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
corto plazo. 0 o
2. Créditos a empresas 0 0
V. Inversiones financieras a corto plazo. 9 193 785
1. Instrumentos de patrimonlo 0 0
3. Valores representativos de deuda 3 3
5. Otros actlvos financieros 189 781
VI. Periodificaciones. 6 60
VII. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes. 94 176
1. Tesorerla. 94 176
TOTAL ACTIVO (A+B) 20.454 23.926

G/B?EPQ'E/SIH ey Lifiares
Secretarid o consejero del/Consejo de Administracién
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VOUSSE CORP, S.A Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO VOUSSE

BALANCE CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2015

Miles de Euros

Notas de
la
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria| 31/12/2015 | 31/12/2014
A) PATRIMONIO NETO i1 1.324 452
A-I) Fondos Propios. 1.324 452
I. Capital. 7.058 4.050
1. Capltal escriturado. 7.058 4.050
II. Prima de emisién. 2.351 2.342
III. Reservas. (1.116) (600)
1. Legal y estatutarias. 7 7
2. Otras reservas. (1.124) (608)
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio

propias). (51) (638)
V. Resultados de ejercicios anteriores. (4.702) (2.660)
1. Remanente. 12 12
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores). (4.714) (2.672)
VIL. Resultado del ejercicio. {2.216) (2.042)
B) PASIVO NO CORRIENTE 2.025 2.536
I. Provisiones a largo plazo. 33 33
4, Otras provisiones. | 33 33
II. Deudas a largo plazo. 10 1.747 635
1. Deudas con entidades de crédito. 510 238
3. Acreedores por arrendamiento financiero 173 397
5. Otros pasivos financieros 1.064 0
IV. Pasivos por impuesto diferido. 12 245 305
C) PASIVO CORRIENTE 17.105 20.939
II. Provisiones a corto plazo. 81 115
II1. Deudas a corto plazo. 10 6.855 9.747
2, Deudas con entidades de crédito. 2.003 2,281
3. Acreedores por arrendamiento financiero. 327 309
5. Otros pasivos financleros 4.525 7.157

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a
corto plazo. 15 399 1.563
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 10 9.767 10.849
1. Proveedores. 499 782
3. Acreedores varios. 2.978 2.826
4, Personal (remuneraciones pendientes de pago). 1.055 1.330
5. Pasivos por Impuesto corriente. 0 0
6. Otras deudas con las Administraciones Plblicas. 12 2.032 1.960
7. Anticipos de clientes. 3.204 3.952
VI. Periodificaciones a corto plazo i3 3 228
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 20.454 23.926
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VOUSSE CORP, S.A Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO VOUSSE

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2015

Miles de Euros

Notas de la (Debe) / Haber
Memoria | 31/12/2015 | 31/12/2014

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios. 14 12.301 1.398
a) Ventas, 386 42
b) Prestaciones de servicios, 11.915 1.355
. . (1.280) (133)
4. Aprovisionamientos. 14
a) Consumo de mercaderias. (1.280) {(133)
97 1]
5. Otros ingresos de explotacion.
a) Ingresos accesorlos y otros de gestién corriente, 87 0
6. Gastos de personal, 14 {6.150) (1.105)
a) Sueldos, salarios y asimilades. (4.787) (954)
b) Cargas sociales. (1.363) {151)
7. Otros gastos de explotacién. 14 (4.232) (555)
a) Servicios exterlores, (4.136) {562)
b) Tributos. (96) 7
8. Amortizacion del inmovilizado. {1.300) {157)
i1, Deterioro y resultado por enajenaciones de (79) 0
inmovilizado. 7
a) Deterloros y pérdidas. (79) 0
12. Otros resultados i 125 0
0 1]
A.1) Resultado de explotacion (+:2+-4+5-8-7-840+10. 11412} (519) (553)
13, Ingresos financieros. 5 0
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio. 3 Q
a1) En empresas del grupo y asociadas. 3 0
b) De valores negociables y de créditos del activo inmovilizado. 3 0
bz) De terceros. 3 1]
. 2 (606) (69)
14. Gastos financieros.
b) Por deudas con terceros. (606) (69)
. 2 ~ 0 (0)
16, Diferencias de cambio.
17. Deterioro y resultado por enajenaciones de (22) o
instrumentos financieros,
b) Resultados por enajenaciones y otras. (22) 0
A.2) Resultado financiero (13-14+415+16+17). (623) (69
A.3) Resultado antes de impuestos (A.1+A.2). (1.141) (622)
995 260
18. Impuesto sobre beneficios. 12
A.4) Resultado del ejercicio procedente de operaciones
continuadas (A.3-18). (146) (363)
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0 0
19, Resultado del ejercicio procedente de operaciones (2070} {1873
interrumpidas neto de impuestos. 16
A.5) Resultado del ejercicio (A.4+19) (2.216) (2.042)

D. Jopge Sirgdey Lifiares
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VOUSSE CORP, S.A Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO VOUSSE
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2015

dela
Memori
a

{(Debe) / Haber

31/12/2015

31/12/2014

A) Resultado de la cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

(2.216)

(2.042)

B) Ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto.

I. Por valoracién de instrumentos financieros
1. Ingresos/gastos de activos financieros disponibles
2. Otros ingresos / gastos.

IL. Por coberturas de flujos de efectivo

II. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros
ajustes.

V. Efecto impositivo.

2 O 0 8 0o

e 0 O 0 ca

Total ingresos y gastos imputados directamente
en el patrimonio neto (I+II+III+IV+V).

=]

(=]

erencias a nta de perdida
ganancias.

VI Por valoracion de activos y pasivos.
1. Activos financieros disponibles para la venta.
2. Otros ingresos / gastos.

VII. Por coberturas de flujos de efectivo
VIIL Subvenciones, donaciones y legados.

I¥. Efecto impositivo.

o 0 B8 oo

e 0 8 oo @

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y
lganancias (VI+VII+VIII+IX).

Total de ingresos y gastos reconocidos (A+B+C).

(2.216)

(2.042)

N
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VOUSSE CORP, S.A Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO VOUSSE

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

B} ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 201
Capital L i
s5en
Mo Prima de patrimonio Rdo del
__|Eseriturade| exigido | emisién | Reservas proplas) Remanente | ejerciclo Total
A. Saldo final del afio 2013 ]
L Aj por bios de criterio 2012 y
anteriores. o
IL Ajustes por errores 2013 y anteriores, 4]
B. Saldo ajustade, iniclo del afio 2014 0
1. Total ingresos y gastos reconocidos, o
II. Operaciones con socios o propietarios. Q
1. Aumentos de capital, a
2. (-} Reducciones de capltal. o
3. Conversldn de pasives financieros &n patrimaonio neto
{c obligaciones, de deadas). o
4. {-) Distribucidn de dividendos, 0|
(netas). O
6, [ncremento {reducciéa) de patrimonio neto resutiante de
una cembinacidn de negocios, Q)
7. Otras operacdones con saclas y propletarios 0l
IIL Otras variaclones de patrimenio neto, 0
C. Saldo final del afio 2014 4.050 0f 2.342 (600) (638) (2.660) {2.042) 452
1, Ajustes por cambios de criterio 2014, [+]
I1. Ajustes por errores 2014, a
IIL Ajustes por primera apli PGCO7 0
D. Saldo ajustado inicip del afio 2015 4.050 o| 2.342 (600) (638)| (2.660) (2.042) 452
I Total ingresos y gastos reconocidos. {2,216) {2.216)
II. Operaciones con socios o propiatarios. 3.016 [+] (1] {516} 588 {2.042) 2.042 3.088
1, Aumentos de capltal. 3.016 3.015
2, (-) Reducclones de capital, 0
3, Conversicn de pasives finencieros en patrimenle neta
[{ i I iones de deudas). o
4, (+) Distribugidn de dividendds. i}
{netas), (516} 58E 721
6. Incrementa () i de patril neta de
una combinacidn do fegecios. bl
7. Otras operaclones con sorios ¥ propictarios [2.042) 2042 0
III. Otras variaciones de patrimonio neto. 1]
E. Saldo final del afio 2015 2.067 0| 2.342| (1.116) (51) {4.702) (2.216) 1.324

H(ﬁﬂﬁrge ifodey Lifiares
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VOUSSE CORP, S.A Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO VOUSSE
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2015

Uds: Euras
Notas de
la
Memoria | 31/12/2015 | 31/12/2014
A) Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacion

1. Resultadao del ejercicio antes de impuestos. (1.141) {622}

2. Ajustes al resultado. 641 (506)
a) Amortizacidn del Inmovilizado (+) 1.300 774
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 0 691
¢) Variacion de provisiones (+/-) (35) 0
e) Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 845 a
g) Ingresos financieros (-} (5) 0
h} Gastos financieros {(+) 606 259
impuestos (2.070) (2.230)

3. Cambios en el capital corriante (2.223) 3.763
a) Existencias (+/-) 35 {267}
b} Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 414 {229)
c) Otros activos comrientes (+/-} 54 (732)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+-) (1.081) 7.927
e) Otros pasivos corrlentes (+/-) {225) (277)
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) (1.420) (2.658)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. 395 (0)
a) Pagos de intereses (-) {606) o
c) Cobros de intereses (+} 5 (0)
d) Cabros / (pagos) por Impuesto sobre beneficios (+/-) 995 {1]

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/-1 +/-2 +/-3 +/-4) (2.329) 2.635

B) Flujos de efectivo de las actividades de inversion

6. Pagos por inversiones (-} (2.077) {6.192)
b) Inmovilizado intangible, (501) 4]
c) Inmavilizado material. (1.360) (5.862)
e} Otros actlvos financieros. 731 {330)
f} Actlvos no corrientes mantenidos para la venta. (347) 0

7. Cobros por desinversiones (+) 4.178 o0
b) Inmovilizado intangible. 3.231 0
¢} Inmovilizado material. 947 0

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) 2,101 (6.192)

C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacién,

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 3.088 (102)
a) Emislén de instrurnentos de patrimonio (+) 3.016 1]
c) Adquisicién de instrumentos de patrimenio propio (-) o (102)
d) Enajenacién de Instrumentos de patrimonlo propio {+) 72 0

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. (2.943) 3.769
a) Emision. 1.064 3.769

4, Otras deudas {+). 1.064 3.769
b} Devolucion y amortizacion de (4.007) 0
2. Deudas con entidades de crddito (-). (5) 0
3. Deudas con empresas del grupo y asocladas {-). (1.164) ¢]
4, Otras deudas {-). (2.838) 0
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-9+/-10-11) 145 3.667
Dp Efecto de las variaciones de los tipos de cambio.
Y R T T O I T L i
+/=C +/-D) {83) 109
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 176 67
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 94 176

—D-oge Sffodey Lifiares
Secretario no consejero
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VOUSSE CORP, S.A.

Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL
GRUPO VOUSSE

Memoria Consolidada correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2015

1. Sociedades del Grupo

Actividad de la Sociedad Dominante-

Vousse Corp, S.A. (en adelante también “la Sociedad dominante”) fue constituida
en Valencia - (con la denominacién social de Sudvitas, S.A.)-, el 18 de junio de
2003, con duracién indefinida. Tiene su domicilio social y fiscal en Calle Caléndula,,
93 - Edificio Miniparc III - Edifico E, Alcobendas, Madrid.

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de julio de 2014 acordd, entre
otros, el cambio de denominacién social de Sudvitas, S.A por Vousse Corp, S.A., y
consiguientemente modifico el articulo primero de los estatutos sociales.

Su objeto social, -de acuerdo con sus estatutos-, consiste en la explotacion de
clinicas, consultorios médicos y establecimientos especializados en servicios de
depilacion laser, dermo-cosmética y estética corporal para personas. La explotacion
y gestién de las clinicas puede ser desarrollada por la Sociedad o por sus
profesionales, en locales comerciales propios o ajenos.

La junta de accionistas celebrada el 29 de junio de 2015 acordo, entre otros el
cambio de domicilio social por el de Calle Caléndula, 93 - Edifico Miniparc III,
Alcobendas, Madrid. Adicionalmente, esa misma Junta de accionistas acordé la
ampliaciéon del Objeto social por, entre otros, Las actividades propias de las
“sociedades holding”, pudiendo al efecto, (i) Constituir o participar, en concepto de
socio o accionista, en otras sociedades, cuales quiera que sea su naturaleza u
objeto, incluso en asociaciones y empresas civiles, mediante la suscripcion o
adquisicién y tenencia de acciones o participaciones, sin invadir las actividades
propias de las Instituciones de inversién colectiva, Sociedades y Agencias de
Valores, o de aquellas otras Entidades regidas por leyes especiales, asi como (ii)
establecer sus objetivos, estrategias y prioridades, coordinar las actividades de las
filiales, definir los objetivos financieros, controlar el comportamiento y eficacia
financiera y, en general, llevar a cabo la direccion, gestion y control de las mismas.

Con fecha 13 de febrero de 2013 Atlas S.C.E.F.I.,, S.L. adquirié a Valcapital
Inversiones I, S.C.R., S.A. el 49,90% del capital social de la Sociedad,
convirtiéndose en accionista de referencia.

Tras dicha operacion societaria los nyevos Administradores de la Sociedad
elaboraron un Plan de Viabilidad y desde entonces vienen implantando un conjunto
de medidas tendentes a restablecer el eqtilibrio-patrimonial, fortalecer la situacién

D. Jofge-Sirgdey Lifiares
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financiera, impulsar al crecimiento del volumen de negocio y optimizar la estructura
de costes adecuandola al volumen de ingresos presupuestados. Los hitos
econdmicos mas destacados abordados por la Sociedad desde la entrada del nuevo
accionista de referencia han comprendido, entre otros, la toma de participacion en
el 100% del capital social de Hedonai Estética Integral, S.L. (en adelante
“Hedonai”) en noviembre de 2014, la adquisicion de un conjunto de clinicas médico
estéticas en el ejercicio 2013 y las ampliaciones de la cifra de capital social
realizadas en el ejercicio 2013, 2014 y 2015. Se presenta a continuacion un breve
resumen de estas operaciones.

Combinacién de Negocios realizada en noviembre de 2014.

Con fecha 20 de octubre de 2014, la Sociedad constituyd Vousse Clinicas Medico
Estéticas, S.L., -con domicilio social en Madrid-, con capital social de 3 miles de
euros compuesto por 3.179 participaciones de un euro de valor nominal. En
consecuencia la Sociedad es socio Unico de esta empresa dependiente.

El propésito de constitucion de Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. es
instrumentar,-a través de esta sociedad vehiculo-, la toma de participacién en el
100% del capital social de Hedonai. Esta toma de participacion, entre otros, se
ejecutd bajo las siguientes premisas:

» Contrato de Compraventa: Con fecha 26 de noviembre de 2014 y en Madrid, se
elevd a publico el "Documento privado de compraventa de participaciones sociales”
correspondiente al denominado "“Contrato de compraventa de participaciones
sociales de la Sociedad Hedonai Estética Integral, S.L.” (en adelante “el Contrato” )
entre los vendedores, -Fondo Nazca II, F.C.R. de Régimen Simplificado y otros
socios personas fisicas-, y Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L.

Mediante dicho contrato Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. adquirié el 100% de
las participaciones que componen el capital social de Hedonai, instrumentado en
903.486 participaciones sociales de un euro de valor nominal.

El precio de compra qued¢ fijado en 7.230 miles euros, instrumentado mediante un
pago en efectivo (mediante calendario de pagos establecido) por 5.165 miles de
euros y un pago en acciones de Vousse Corp, S.A. por importe de 2.065 miles
euros.

Posteriormente, el 25 de junio de 2015, la Sociedad —a traves de su filial Vousse
Clinicas Médico Estéticas, S.L.-procedié a perfeccionar la compraventa y titularidad
de las participaciones, elevando a publico un nuevo contrato de compraventa de
participaciones sociales, cuyo precio final quedoé fijado como el resultado de sumar
una importe fijo en 4.000 miles de euros (conforme a un calendario de pagos
establecido), y un importe variable que ascenderd al 50% del EBITDA generado por
Hedonai durante el periodo de 1 afio, comprendido entre el 1 de septiembre de
2015 y el 31 de agosto de 2016.

Dichas cantidades se pagan de la siguiente forma:

i) El importe fijo de 4.000 miles de eyros, se hara efectivo en base al siguiente
calendario de pagos:




a. 2.250 miles de euros se pagan en 15 pagos mensuales de 150 miles
de euros cada uno, el primero de ellos el proximo 30 de septiembre de 2015 y el
Ultimo el 30 de noviembre de 2016.

b. 1.750 miles de euros se pagaran coincidiendo con el Ultimo pago
mensual, el 30 de noviembre de 2016.

La Sociedad puede optar por aplazar hasta un maximo de 3 pagos mensuales, es
decir, 450 miles de euros, debiendo abonar por ello un interés del 9% anual, y
como tarde abonar el importe el 30 de noviembre de 2016.

Asimismo, la falta de pago de 4 pagos mensuales o mas o el importe variable
previsto en el parrafo siguiente, implicard el incumplimiento del contrato por el
Comprador y dard derecho al Vendedor al vencimiento anticipado de las
obligaciones de pago, y por tanto ejecutar las garantias contraidas y manifestadas
mas adelante.

i) Para el cdlculo y pago del importe variable, esto es, el 50% del EBITDA
generado entre el 1 de septiembre de 2015 y el 31 de agosto de 2016, la Sociedad
comunicara a Nazca los estados financieros intermedios a 31 de agosto de 2016 y
sobre dichos estados financieros y antes del 30 de septiembre de 2016,
determinara el importe de EBITDA generado y por tanto el importe variable. De
estar Nazca de acuerdo con dicho célculo, la Sociedad procedera a su pago junto al
dltimo pago del importe fijo o antes. Si Nazca no estuviera de acuerdo en dicho
calculo se dispondréd de un plazo de entendimiento, y de no poder concretar dicho
importe, se nombrard un experto independiente que determine el importe variable.

Asimismo, y para garantizar el cumplimiento de las obligaciones contraidas por el
presente contrato, se otorgaron las siguientes garantias:

(i) Un derecho real de prenda de primer rango sobre las participaciones sociales
de HEDONAI en garantia de las obligaciones contraidas, con la obligacion de Nazca
de cancelar dicha prenda cuando el importe pagado por la operacién supere los 0,9
millones de euros.

(ii) Un derecho real de prenda de primer rango, otorgadas por 2 accionistas de
la Sociedad, ATLAS SCEFI, S.L y EUROMEX SMALL CAPS AMERICAN FUND III, S.A
de C.V, sobre un total de 230.000 acciones de VOUSSE.

(iii)  Una garantia inmobiliaria sobre determinadas fincas de las que son titulares
diversos accionistas de la Sociedad, en garantia de las obligaciones de pago de la
Sociedad. Dichas garantias hipotecarias podran igualmente cancelarse de mutuo
acuerdo y paulatinamente, siempre y cuando el importe garantizado por las mismas
exceda en, al menos 900 miles de euros de las obligaciones pendientes de pago a
la fecha de la cancelacién.

Igualmente, mediante este contrato, se acordo resolver cualquier otro documento
otorgado con anterioridad y relacionado con el acuerdo de adquisicion celebrado el
26 de noviembre de 2014, asi como todos los documentos y modificaciones del
mismo, a excepcion del contrato de préfstamo participativo por importe de hasta

e
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1.500 miles de euros, el cual continua en vigor (1.160 miles de euros
desembolsados a 31 de diciembre de 2015).

Hedonai tiene por objeto la prestacién de servicios profesionales de belleza, estética
y salud. Hedonai, constituida en 1985, cuenta con 40 centros médico—estéticos
fundada con presencia en las principales ciudades de Espafia, ademas de Lisboa, en
Portugal. Aproximadamente, la mitad de sus centros se encuentran ubicados en
espacios arrendados en centros comerciales El Corte Inglés.

La combinacién de negocios descrita ha supuesto el reconocimiento de un fondo de
comercio de 4.198 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad consideran, -que en base a las politicas de
financiacién disefiadas, recursos disponibles y negociaciones con el vendedor de
Hedonai-, dispondra de los recursos necesarios para atender los compromisos de
pago establecidos en el Contrato cumplir con el calendario de pagos.

Combinacién de Negocios realizada en julio de 2015.

Con fecha 29 de julio de 2015, la Sociedad tomd participacion en el 100% del
capital social de la sociedad Funfit Factory, S.L. (En adelante “Funfit”), mediante
elevacidon a publico en Madrid, del “Documento privado de compraventa de
participaciones sociales de la Sociedad Funfit Factory, S.L.”. Esta toma de
participacion, entre otros, se ejecutd bajo las siguientes premisas:

¢ Contrato de Compraventa: Mediante dicho contrato, la Sociedad adquirié el 100%
de las participaciones que componen el capital social de Funfit, instrumentado en
5.000 participaciones sociales de cien euros de valor nominal.

El precio de la operacién quedé fijado en un importe fijo de 375 miles de euros mas
un importe variable de hasta 165 miles de euros, que se abonaran de acuerdo a la
siguiente estructura:

(i) El importe fijo de 375 miles de euros se abona mediante la entrega al
vendedor de 166.666 acciones de la Sociedad, teniendo en cuenta un precio de
referencia de 2,25 euros por accion. Dicha entrega se efectia antes del 30 de
octubre de 2015.

Dicho precio de referencia por accién queda ajustado el dia 1 de diciembre de 2015,
partiendo del valor de cotizacién al cierre de la sesion del 30 de noviembre de
2015. Si el valor de la accién resultara mayor al valor de 2,25 euros fijado, el
Vendedor abonard en efectivo la diferencia a la Sociedad, y viceversa, de resultar
menor, la Sociedad abonard la diferencia en efectivo o acciones al Vendedor.

Por tanto, La Sociedad Dominante ha procedido al cumplimiento del compromiso
anterior, mediante la puesta a disposicién del vendedor de 364.077 acciones de
Vousse Corp, S.A a un precio de referencia de 1,03 euros, correspondiente al
precio de referencia fijado en el parrafo anterior.

(i) El importe variable de hasta 165 miles de euros quedara condicionado al
EBITDA que obtenga la Sociedad “Funfif Factory, S.R.L" durante el periodo de 12




meses comprendido del 1 de agosto de 2015 al 31 de julio de 2016, de la siguiente
forma:

a. Por los primeros 40.000 euros de EBITDA se entregard como pago por el
importe variable el 100% de dicho EBITDA.

b. Por un EBITDA de entre 40.001 y 400.000 euros, no habrd pago por importe
variable.
C. Por un EBITDA de entre 400.001 y 600.000 euros, se entregara como pago

por el importe variable el 25% de dicho EBITDA.

d. Por un EBITDA superior a 600.001 euros, la Sociedad abonard al Vendedor
como pago variable el 27,5% del EBITDA.

El pago del importe variable, que como maximo sera por un importe de 165 miles
de euros, se devengara y pagara en efectivo, en los treinta dias posteriores al 31
de julio de 2016. Asimismo, la no consecucion de un EBITDA superior a 400.000
euros en dicho periodo, llevard aparejada la renuncia por parte del Vendedor a
cualquier pago variable adicional al mencionado en el apartado a. anterior.

Esta adquisicion permite a la Sociedad comenzar su expansién en el ambito de
“Electrofitness”, como parte del cuidado personal. A fecha de formulacién de las
cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad estan elaborando el plan
estratégico y modelo de negocio con el que lanzar la expansion de este segmento.

La combinacién de negocios descrita ha supuesto el reconocimiento de un ingreso
recogido en la partida “Otros Resultados” en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta de 125 miles de euros.

Adicionalmente a las combinaciones de negocio mencionadas en los apartados
anteriores, el 13 de octubre de 2015, la Sociedad constituyé la Sociedad Beauty
Concepts Medical, S.L., con domicilio social en Madrid, y cuyo objeto social -
conforme a estatutos- constituye la actividad de explotacion en clinicas,
establecimientos o centros especialistas, ya sean propios, ajenos o cedidos en
explotacién, de todo tipo de servicios de estética.

Esta sociedad ha sido constituida con capital social de 3 miles de euros compuesto
por 3.100 participaciones de un euro de valor nominal. En consecuencia la Sociedad
es socio Unico de esta empresa dependiente.

A fecha de formulacién de estas cuentas anuales, la sociedad Beauty Concepts
Medical, se encuentra en fase de desarrollo de negocio y blUsqueda de acuerdos
estratégicos para ampliar la carta de servicios y lineas de negocio del grupo
consolidado, mediante la incorporacién de Operadores “Beauty Partners”
especialistas en cada campo o tratamientos que se incorporen para que, a través
de las sinergias que se obtienen, se diversifique la carta de servicios actual de
Vousse, en aras a convertirse en el referente del sector y consolidar asi su
presencia en el ambito nacional.

Situacién Operativa.

D
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Como parte del plan de re-estructuracién del grupo, la Sociedad ha procedido
durante el ejercicio 2015, al abandono de la linea de negocio de explotacion de
clinicas de depilacién ldser y estética que hasta la fecha explotaba bajo la ensefia
comercial “Suavitas”, procediendo al cierre ordenado de todos los establecimientos
que mantenia abiertos al publico, y enajenando la cartera de clientes y la
prestacién de los servicios pendientes a favor de su filial Vousse Clinicas Médico
Estéticas, S.L. (Nota 4.p y Nota 11. Operaciones Interrumpidas).

Consecuentemente, la Sociedad ha procedido a continuar las actividades a través
de sus empresas filiales, quedando constituida como sociedad Holding.

Tras la combinacién de negocios efectuada en noviembre de 2014, la sociedad ha
diversificado los segmentos de negocios a los que se dedica operativamente,
mediante la segmentacién -a través de empresas dependientes- que actualmente
son las empresas explotadoras de negocio, o0 en proceso de redisefio de modelo de
negocio para ser explotadas.

En este sentido, el segmento de depilacidon ldser y medicina estética, se explota -a
través de Vousse Clinicas Médico Estéticas, S.L.- por Hedonai Estética Integral,
S.L., que a cierre del ejercicio 2015 cuenta con 40 clinicas distribuidas por toda la
geografia nacional y Lisboa, Portugal.

Ademas, la sociedad se encuentra en desarrollo de negocio del segmento
Electrofitness, mediante la combinacién de negocios efectuada en julio de 2015, a
través de la Sociedad Funfit Factory, S.L., asi como en el desarrollo de acuerdos
estratégicos —a través de Beauty Concepts Medical, S.L.- para ampliar la carta de
servicios y lineas de negocio del grupo consolidado, mediante la incorporacion de
Operadores “Beauty Partners” especialistas en cada campo o tratamientos que se
incorporen para que, a través de las sinergias que se obtienen, se diversifique la
carta de servicios actual de Vousse, en aras a convertirse en el referente del sector
y consolidar asi su presencia en el ambito nacional.

Situacién financiero-patrimonial.

Al 31 de diciembre de 2015 y tras la reorganizacién operativa expuesta, la Sociedad
presenta un déficit de capital circulante de 14.870 miles de euros (18.473 miles de
euros a 31 de diciembre 2014).

Durante los Ultimos ejercicios operativos, la Sociedad dominante ha venido
experimentando pérdidas relevantes que vienen provocando el impago de las
amortizaciones de cuotas de las operaciones crediticias concedidas a la Sociedad
dominante, -tanto de financiacién directa como de arrendamiento financiero y
operativo-, asi como el incumplimiento de pago de cuotas tributarias y de
Seguridad Social cuya regularizacién mediante aplazamiento esta en proceso de
negociacién a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales. También
ha supuesto el impago, en determinados casos, del importe de indemnizaciones por
extincion de contratos con empleados y la demora, en el pago a empleados,
proveedores y acreedores.

A la fecha de formulacién de las presentgs Cuentas Anuales, los Administradores y
la Direccién de la Sociedad estédn desarrgllando gestiones con entidades financieras,
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autoridades fiscales, de Seguridad Social y Acreedores con objeto de renegociar la
deuda vencida mantenida mediante plan de pagos. Consecuencia de los hechos
anteriormente descritos a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
existen demandas de proveedores, empleados y terceros contra la Sociedad
Dominante, asi como sentencias de embargo.

Los factores anteriormente descritos son indicadores de incertidumbre sobre la
viabilidad y continuidad de la Sociedad en base al principio de gestién continuada,
si bien, tanto la Sociedad dominante como la Sociedad dependiente Hedonai han
experimentado durante el ejercicio 2015 mejorias significativas en relacién con la
situacion financiero-patrimonial de ejercicios anteriores.

Las presentes Cuentas Anuales han sido elaboradas por los Administradores bajo la
asuncion del principio contable de empresa en funcionamiento que supone que las
deudas de la Sociedad serédn atendidas en los vencimientos, plazos y cuantias
acordados con terceros acreedores y los activos se realizaran en el transcurso
normal de las operaciones.

Los Administradores de la Sociedad y su Direccién consideran que, entre otras, las
siguientes medidas mitigan la incertidumbre anteriormente indicada y fundamentan
la viabilidad futura de la Sociedad y de su proyecto empresarial y modelo de
negocio:

¢ Medidas implantadas y en curso de implantacion recogidas en el Plan de
Viabilidad tendentes a la optimizacion de la estructura financiera y
patrimonial de la sociedad.

» Objetivos recogidos en el Plan Estratégico que configuran un nuevo modelo
de negocio y plan de expansion y crecimiento fundamentado en las
combinaciones de negocio realizadas.

» Apoyo financiero de los accionistas. En este sentido a fecha de cierre del
ejercicio 2015, accionistas de la Sociedad tienen concedidos préstamos
participativos por importe de 375 miles de euros. En este sentido en una
evaluacion del patrimonio neto de la Sociedad a 31 de diciembre de 2015 el
saldo de los préstamos participativos otorgados tiene consideracién de
recursos propios. (Nota 11).

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, las cuentas individuales
de las sociedades que integran el Grupo mas significativas, atendiendo al calculo
mencionado, presentan fondos propios por encima de la mitad del capital social, no
incurriendo por tanto en las causas descritas en parrafos anteriores.

Sociedades Dependientes-

La consolidacién de las Sociedades dependientes se lleva a cabo de conformidad
con el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las
Normas de Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas, aplicando el método de
integracién global a todas las sociedades que integran el Grupo, que son aquellas
en las que la Sociedad dominante ejerce o puede ejercer, directa o indirectamente
su control, entendido como el poder |de dirigir las politicas financieras y de
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explotacién de una sociedad para obtener beneficios econémicos de sus
actividades. Esta circunstancia se manifiesta, en general, aunque no Unicamente,
por la titularidad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de la
Sociedad dominante, pudiéndose manifestar, asimismo, mediante una mayoria en
el érgano de administracion.

Las sociedades dependientes que forman el perimetro de consolidacion del Grupo
Vousse a 31 de diciembre de 2015, y la informacion relacionada con las mismas es
la siguiente:

* Vousse Clinicas Médico Estéticas, S.L.
Actividad: Holding
Domicilio social: Paseo de la Castellana, 141 ~ Planta 19, Madrid
Capital Social: 3 miles de euros
Participacion: 99,999% (Control Directo)
Fecha de Cierre del ejercicio social: 31 de diciembre
Método de Consolidacion: Integracién Global

¢« Hedonai Estética Integral, S.L.
Actividad: Prestacion de servicios de estética, belleza y salud.
Domicilio social: Calle Serrano, 110, Madrid
Capital Social: 63 miles de euros
Participacién: 100,00% (Control Directo)
Fecha de Cierre del ejercicio social: 31 de diciembre
Método de Consolidacidén: Integracion Global

s Funfit Factory, S.L.
Actividad: Prestacion de servicios de electroestimulacion.
Domicilio social: Calle Veldzquez, 27- 59, Madrid
Capital Social: 500 miles de euros
Participacién: 100,00% (Control Directo)
Fecha de Cierre del ejercicio social: 31 de diciembre
Método de Consolidacidon: Integracion Global

« Beauty Concepts Medical, S.L.
Actividad: Prestacién de servicios de estética, belleza y salud.
Domicilio social: Paseo de la Castellana, 141 - Planta 19, Madrid
Capital Social: 3 miles de euros
Participacion: 100,00% (Control Directo)
Fecha de Cierre del ejercicio social: 31 de diciembre
Método de Consolidacion: Integracién Global

En las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015 se han incluido, con arreglo a los métodos de integracion
aplicables en cada caso, todas las sociedades pertenecientes al Grupo de acuerdo
con el contenido del articulo 48 del Codigo de Comercio.

A 31 de diciembre de 2015, la Sociedad dominante no mantiene participacion
alguna en el capital social de sociedades,que pudiesen tener la consideracion, -de
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acuerdo con la normativa contable aplicable-, de sociedades asociadas o
multigrupo.

2. Bases de presentacién de las cuentas
anuales

Marco Normativo de informacion financiera aplicable al Grupo-

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas se han formulado por el consejo de
administracién de la Sociedad dominante de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

- El Cédigo de comercio y la restante legislacién mercantil.

- Las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas,
aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, asi como sus adaptaciones y modificaciones posteriores.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de
Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
Imagen fiel-

Las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2015 han sido obtenidas de los registros contables de Vousse Corp,
S.A. y de sus Sociedades Dependientes que componen el Grupo (detalladas en la
Nota 1), y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y en particular, los principios y criterios
contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio
consolidado, de la situacion financiera consolidada, de los resultados consolidados y
de los flujos de efectivo consolidados habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales consolidadas se someteran a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas, considerando los Administradores de la Sociedad
Dominante que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Por su parte, las cuentas
anuales individuales de todas las Sociedades Dependientes han sido formuladas por
los Organos de Administracién de cada sociedad dentro de su correspondiente plazo
legal, y se someterdn a la aprobacion de las Juntas Generales Ordinarias
correspondientes, estiméndose que serdn aprobadas sin ninguna modificacion.

Principios contables no obligatorios aplicados-
Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracién de estas cuentas

anuales consolidadas son los que se resumen en la Nota 5 de la presente memoria
consolidada. No se han aplicado principios contables no obligatorios.
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Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado estas
cuentas anuales consolidadas considerando la totalidad de los principios y normas
contables de aplicaciéon obligatoria que tienen un efecto significativo en las
presentes cuentas anuales consolidadas. No existe ningun principio contable que
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos Criticos de la Valoracién y estimacion de la Incertidumbre-

La informaciéon contenida en las presentes cuentas anuales consolidadas es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante.

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas se han utilizado
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante para
valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

e La recuperacién de los créditos fiscales reconocidos como activo por
impuestos diferidos en base al Plan de Viabilidad y al nuevo modelo de
negocio operativo (Nota 4.i)

e El cdlculo de provisiones y contingencias (Nota 4.k).

e El valor razonable de transacciones con instrumentos de patrimonio (Nota
4.h)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacidn en las correspondientes cuentas de resultados consolidada.

El Grupo ha experimentado en ejercicios pasados pérdidas de explotacion
significativas. Los Administradores de la Sociedad Dominante han evaluado la
evolucién del Gltimo ejercicio asi como la situacion futura de sus operaciones en
base a la elaboracién de estimaciones y proyecciones de negocio en el marco de su
desarrollo en el grupo empresarial que representan. Los Administradores de la
Sociedad Dominante consideran que la evolucion futura de las operaciones se
desarrollaré de acuerdo con las estimaciones previstas en base a principios de
gestion continuada.

La preparaciéon de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de
ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evallan
continuamente y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

Correccién de errores-

En los ejercicios 2015 y 2014 se han efectuado correcciones de errores de caracter
significativo en el proceso de elaboracionide las presentes cuentas anuales.
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Al cierre del ejercicio 2015, la Sociedad Dominante ha procedido a la re-expresion
de ciertas partidas del Balance de Situacion adjunto, en concreto, se han
reclasificado a “deudas con entidades de crédito”, saldos con éstas que hasta 31 de
diciembre de 2014 se encontraban clasificados en “Acreedores Varios” del balance
de situacién adjunto, por importe de 667 miles de euros (694 miles de euros en
2014). De estos importes, el mas significativo corresponde a una sociedad de
Garantia reciproca, por importe de 544 miles de euros.

Asimismo, la sociedad ha procedido a reclasificar en la partida “Acreedores por
arrendamiento financiero a corto plazo” el importe de 46 miles de euros (46 miles
de euros en 2014), que también se encontraba clasificado en la partida "Otros
Acreedores” del balance de situacidén adjunto.

Comparacion de la Informacion-

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas
de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior.

Como consecuencia de la discontinuidad en la actividad operativa de la sociedad
dominante a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias
comparativa adjunta, en relacién con las cifras del ejercicio 2014, ha sido re-
expresada para su comprensioén en las mismas partidas de forma que se presentan
homologadas y a efectos comparativos las cifras correspondientes a los ejercicios
2015y 2014.

Adicionalmente, la combinacién de negocios efectuada en noviembre de 2014,
desencadend el primer ejercicio de consolidaciéon del Grupo. Las cuentas anuales
consolidadas adjuntas comprenden la totalidad del ejercicio 2015 de todas las
sociedades que forman el Grupo, y respecto a 2014, La cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada incorpora exclusivamente las operaciones de la Sociedad
Dependiente Hedonai desde la fecha de la combinaciéon de negocios, 26 de
noviembre de 2014.

Agrupacion de partidas-

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, del estado consolidado de cambios en el patrimonio neto y
del estado consolidado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacidén desagregada en las correspondientes notas de la presente
memoria consolidada.

Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2014.

Combinacién de Negocios-
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En la elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas, al determinar la
informacién a desglosar sobre las diferentes partidas de los estados financieros u
otros asuntos, la Sociedad Dominante y sus Sociedades Dependientes, de acuerdo
con el marco conceptual del Plan General de Contabilidad, se ha tenido en cuenta la
importancia relativa.

3. Aplicacién del Resultado

La propuesta de aplicacién del resultado de la Sociedad Dominante del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2015, formulada por los Administradores de
la Sociedad Dominante y que se someterd a la aprobacién de la Junta General de
Socios es la siguiente:

(Miles de euros) Ejercicio Ejercicio
2015 2014
A resultados negativos de
ejercicios anteriores (1.022) (1.799)
Total (1022) (1799)

La diferencia entre el resultado negativo del ejercicio 2015 mostrado en el cuadro
anterior atribuido a la Sociedad Dominante y el mostrado en los estados financieros
consolidados de las presentes cuentas anuales consolidadas corresponde,
significativamente a:

e A la correccién del resultado consolidado, con objeto de la venta del fondo
de comercio titularidad de la Sociedad Dominante a su Sociedad
dependiente Vousse Clinicas Médico Estéticas, S.L. que ha supuesto una
correccién al resultado de -1.142 miles de euros.

e Al Resultado negativo de la Sociedad dependiente Hedonai Estética Integral,
S.L., cuyo resultado negativo ha ascendido a la cantidad de -103 miles de
euros.

La diferencia entre el resultado negativo del ejercicio 2014 mostrado en el cuadro
anterior atribuido a la Sociedad Dominante y el mostrado en los estados financieros
consolidados de las presentes cuentas anuales consolidadas corresponde, en su
practica totalidad, al resultado negativo incurrido por la Sociedad Dependiente
Hedonai desde la fecha de combinacién de negocio hasta el 31 de diciembre de
2014.

4. Normas de registro v valoraciéon

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracion de
las presentes cuentas anuales consolidadas, de acuerdo con las establecidas por el
Plan General de Contabilidad aprobado gor el Real Decreto 1514/2007 de 16 de
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noviembre y el Real Decreto 1159/ 2010 de 17 de septiembre por el que se
aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas, han
sido las siguientes:

a)

b)

Principios de consolidacion aplicados-
Homogeneizacién valorativa-

Con objeto de presentar de forma homogénea, las distintas partidas que
componen las presentes cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de
2015, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en la consolidacién, en
todos aquellos aspectos que pudiesen tener un efecto significativo en las
cuentas anuales consolidadas, los principios y normas de valoraciéon seguid os
por la Sociedad Dominante, que coinciden con los generalmente aceptados.

Homogeneizacion por las operaciones internas-

Cuando en las cuentas anuales de las sociedades del Grupo los importes de
las partidas derivadas de operaciones internas no sean coincidentes, o exista
alguna partida pendiente de registrar, se realizan los ajustes que procedan
para practicar las correspondientes eliminaciones.

Homogeneizacién para realizar la agregacion-

Se han realizado las reclasificaciones necesarias en la estructura de las
cuentas anuales de las Sociedades Dependientes para que éstas coincidan con
la de las cuentas anuales de |la Sociedad Dominante.

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion-

En el proceso de consolidaciéon se han eliminado los saldos, transacciones y
resultados entre sociedades consolidadas por integracién global.

Fondo de Comercio de Consolidaciéon y Combinaciones de negocio-

La adquisicion por parte de la Sociedad Dominante del control de una
Sociedad Dependiente constituye una combinacién de negocios a la que se
aplicara el método de adquisicién. En consolidaciones posteriores, la
eliminacion de la Inversidn - Patrimonio Neto de las Sociedades Dependientes
se realizard con caracter general con base en los valores resultantes de
aplicar el método de adquisicién que se describe a continuacion en la fecha de
control.

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de
adquisicién para lo cual se determina la fecha de adquisicion y se calcula el
coste de la combinacion, registrdndose los activos identificables adquiridos y
los pasivos asumidos a su valor razonable referidos a dicha fecha.

El fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacién se determina
por diferencia entre los valores razgnables de los activos adquiridos y pasivos
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asumidos registrados y el coste de la combinacién, todo ello referido a la
fecha de adquisicion.

El coste de la combinacién se determina por la agregacion de:

» Los valores razonables en la fecha de adquisicion de los activos
cedidos, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de
patrimonio emitidos.

» El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que
depende de eventos futuros o del cumplimiento de condiciones
predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacién los gastos relacionados con la
emisién de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros
entregados a cambio de los elementos adquiridos. Asimismo, tampoco forman
parte del coste de la combinacién los honorarios abonados a asesores legales
u otros profesionales que hayan intervenido en la combinacién ni por
supuesto los gastos generados internamente por estos conceptos. Dichos
importes se imputan directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si la combinacién de negocios se realiza por etapas, de modo que con
anterioridad a la fecha de adquisicion, que es la fecha en la que se toma el
control, existia una inversién previa, el fondo de comercio o diferencia
negativa se obtiene por la diferencia entre:

s El coste de la combinacién de negocios, mas el valor razonable en la
fecha de adquisicidon de cualquier participacion previa de la empresa
adquirente en la adquirida, vy,

e FEl valor de los activos identificables adquiridos menos el de los
asumidos, determinado de acuerdo a lo indicado anteriormente.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracion a
valor razonable en la fecha en que se obtiene el control de la participacion
previa existente en la adquirida, se reconocera en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Si con anterioridad, la inversion en esta participada se hubiera
valorado por su valor razonable, los ajustes por valoracion pendientes de ser
imputados al resultado del ejercicio se transferiran a la cuenta de pérdidas y
ganancias. De otra parte, se presume que el coste de la combinacion de
negocios es el mejor referente para estimar el valor razonable en la fecha de
adquisicion de cualquier participacion previa.

Los fondos de comercio no se amortizan y se valoran posteriormente por su
coste menos las pérdidas por deterioro de valor. Las correcciones valorativas
por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversion
en ejercicios posteriores.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la

combinacién, ésta se imputa a la cyenta de pérdidas y ganancias como un
ingreso a la fecha de adquisicion.
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c)

Si a la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacion no
pueden concluirse los procesos de valoracion necesarios para aplicar el
método de adquisicion descrito anteriormente, esta contabilizacion se
considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el
periodo necesario para obtener la informacion requerida que en ningin caso
serd superior a un afio. Los efectos de los ajustes realizados en este periodo
se contabilizan retroactivamente modificando la informacién comparativa si
fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacién
contingente se ajustan contra resultados, salvo que dicha contraprestacion
haya sido clasificada como patrimonio en cuyo caso los cambios posteriores
en su valor razonable no se reconocen.

Si con posterioridad a la obtencion del control se producen transacciones de
venta o compra de participaciones de una entidad participada sin pérdida del
mismo, los impactos de estas transacciones sin cambio de control se
contabilizan en el Patrimonio Neto y no se modifica el importe del fondo de
comercio de consolidacién.

Inmovilizado intangible-

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su
precio de adquisicién o coste de produccién. Posteriormente se valora a su
coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso,
por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, conforme al criterio
mencionado en el apartado c¢) de esta Nota. Dichos activos se amortizan en
funcién de su vida atil.

Fondo de Comercio-

El fondo de comercio se reconoce al ponerse de manifiesto en virtud de
adquisicién onerosa, en el contexto de una combinacién de negocios. El fondo
de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo
que integraban la unidad de negocio adquirida compuesta, -a la fecha de su
adquisicion-.

El fondo de comercio no se amortiza y en su lugar, dichas unidades
generadoras de efectivo se someterén, al menos anualmente, a un test de
deterioro, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente
correccion valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de
comercio no son objeto de reversion en ejercicios paosteriores.

Licencias y marcas-
Las marcas tienen una vida (til definida y se llevan a coste menos

amortizacién acumulada y correcciones por deterioro del valor reconocidas. La
amortizacion se calcula por el método lineal para asignar el coste de las
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marcas durante su vida (til estimada, en el periodo durante el cual se espera
que puedan producir rendimientos, que se ha estimado en 5 afios.

Aplicaciones informaticas-

Las aplicaciones informaticas se registran por los importes satisfechos por la
adquisicién de programas informaticos y se amortizan siguiendo el método
lineal en su periodo de vida util que, en general, no supera los 5 afios. Los
costes de mantenimiento de dichas aplicaciones se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Inmovilizado material-

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o
coste de produccién, y posteriormente se minora por la correspondiente
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme
al criterio mencionado en el apartado e) de esta Nota.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que
componen el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o
a alargar la vida Util de dichos bienes se registran como mayor coste de los
mismos.

El Grupo amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, en base
a los afios de vida util estimada de cada uno de los elementos de su
inmovilizado. El detalle de los afios de vida util estimada aplicados en el
ejercicio 2015 es el siguiente:

Afios de
vida atil
_estimada

Construcciones 10
Instalaciones Técnicas 6,67 a 10
Magquinaria y Utillaje 6,67 a 10
Mobiliario 10
Equipos para proceso de 5

informacion

En su caso, para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo
superior a un afo para estar en condiciones de uso, los costes capitalizados
incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en
funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o
correspondan a préstamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica o
genérica, directamente atribuible a la adquisicién o fabricacién del mismo.

El Grupo no tiene firmados coptratos de concesidon que contemplen
compromisos de desmantelamiento y rehabilitacion.

o
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f)

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se
calcula como la diferencia entre el beneficio de la venta y el importe en libros
del activo y se reconoce en la cuenta de resultados.

Deterioro de valor de los activos materiales e intangibles-

Al cierre de cada ejercicio (para el caso del Fondo de Comercio o activos
intangibles de vid a Gtil indefinida) o siempre que existan indicios de pérdida
de valor (para el resto de los activos), el Grupo procede a estimar, mediante
el denominado “test de deterioro”, la posible existencia de pérdidas de valor
que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de
su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor
razonable menos los costes de venta y el valor en uso.

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo,
si bien, en el caso de inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible,
los calculos de deterioro se efectian elemento a elemento, de forma
individualizada.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad
generadora de efectivo a la que se hubiese asignado todo o parte de un Fondo
de Comercio, se reduce, en primer lugar, el valor contable del Fondo de
Comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de
éste, en segundo lugar se reduce, en proporcion a su valor contable, el del
resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor
valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su
valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente
(circunstancia no permitida en el caso especifico del Fondo de Comercio), el
importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se
incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal
modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros
que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por
deterioro en ejercicios anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro
de valor se reconoce como ingreso.

Arrendamientos-

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre
que de las condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al
arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se
clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamiento financiero-

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que el Grupo actua
como arrendatario, se presenta el coste de los activos arrendados en el
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balance consolidado seguin la naturaleza del bien objeto del contrato vy,
simultdneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el
menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio
del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de
compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se
incluirdn en su célculo las cuotas de cardcter contingente, el coste de los
servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera
total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen como gasto del
ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios
similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su
naturaleza.

Arrendamiento operativo-

Los arrendamientos de activos en los que el arrendador conserva
efectivamente todos los riesgos y ventajas de la titularidad se clasifican como
arrendamientos operativos.

Cuando el Grupo actia como arrendador, los ingresos y gastos derivados de
los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el
balance consolidado conforme a su naturaleza, incrementado por el importe
de los costes del contrato directamente imputables, los cuales se reconocen
como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para
el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

En las operaciones de arrendamiento operativo en las que el Grupo actua
como arrendatario, los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento
operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el
ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento
operativo, se tratard como un cobro o pago anticipado que se imputara a
resultados a lo largo del periodo de arrendamiento, a medida que se cedan o
reciban los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros-

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero
en una entidad y, simultdéneamente, a un pasivo financiero o instrumento de
capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como
respuesta a los cambios en una variable observable en el mercado (tal como
un tipo de interés, de cambio, etc.), ¢yya inversidn inicial es muy pequefia en
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relaciéon a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios
en las condiciones de mercado y que se liquida, normalmente, a una fecha
futura.

Activos financieros-

Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes
categorias:

i. Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la
venta de bienes o en la prestacion de servicios por operaciones de
trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de
cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

ii. Activos financieros disponibles para la venta: se Incluyen los
valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de
otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las
categorias anteriores.

Para la determinacion de la naturaleza de empresa del Grupo o
Asociada la Sociedad Dominante aplica los criterios, definicion y
parametros recogidos en la Norma n° 13 de la normas de Elaboracion
de Cuentas Anuales del Plan General de Contabilidad, Real Decreto
1514/2007.

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al
valor razonable de la contraprestacién entregada mdas los costes de la
transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Por ultimo, los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su
valor razonable, registrandose en el Patrimonio Neto el resultado de las
variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya
sufrido un deterioro de valor (de caracter estable o permanente), momento
en el cual dichos resultados acumulados reconocidos previamente en el
Patrimonio Neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias. En
este sentido, existe la presuncién de que existe deterioro (caracter
permanente) si se ha producido una caida de mas del 40% del valor de
cotizacién del activo o si se ha producido un descenso del mismo de forma
prolongada durante un periodo de un afio y medio sin que se recupere el
valor.

Al menos al cierre del ejercicio el Grupo realiza un test de deterioro para los
activos financieros que no estdn registrados a valor razonable. Se considera
que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo
financiero es inferior a su valor en lipros. Cuando se produce, el registro de
este deterioro se registra en la cuentd de E_érdidas y ganancias consolidada.
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h)

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la
Sociedad Dominante para calcular las correspondientes correcciones
valorativas, si las hubiera, es provisionar aquellas partidas que pudieran
presentar una insolvencia manifiesta.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se
han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y
reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion
recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales
como el descuento de efectos o el “factoring con recurso”.

Pasivos financieros-

Son pasivos financieros aquellos débitos y partid as a pagar que tiene el
Grupo y que se han originado en la compra de bienes y servicios por
operaciones de trafico de la empresa, o aquellos que sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros
derivados.

Los débitos y partid as a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacién recibida, ajustada por los costes de la transaccién
directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de
acuerdo con su coste amortizado

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las
obligaciones que los han generado.

Instrumentos de patrimonio-

Un instrumento de patrimonio representa una participaciéon residual en el
patrimonio de la Sociedad Dominante, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad Dominante se registran
en el patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de emisién.

Existencias-

Las existencias se valoran a su coste o valor neto realizable, el menor, Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los
intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la
determinacién del precio de adquisicion.

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos
todos los costes estimados para llevarla a término y los costes que seran
incurridos en los procesos de comergializacion, venta y distribucion.
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En la asignacién de valor a sus inventarios el Grupo utiliza el método del coste
medio ponderado,

El Grupo efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto
realizable de las existencias es inferior a coste.

Partidas corrientes y no corrientes-

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de
explotaciéon que, con caracter general, se considera de un afio, también
aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacion se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los
activos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los
derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior al afio y el
efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen
estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de
explotacién, los pasivos financieros mantenidos para negociar, con la
excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior
al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se
producird en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no
corrientes.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa
al gasto o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al
gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un
ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en este, dan
lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el
reconocimiento y la cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido.
Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias
entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como
las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente, Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, excepto aqyellas derivadas del reconocimiento inicial
de fondos de comercio o de otros acgtivos y pasivos en una operacién que no

fddey Lifiares

i
Secretario nm I|Consejo de Administracion

[



k)

afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion
de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sdlo se reconocen en la
medida en que se considere probable que el Grupo vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Asimismo, en términos consolidados se consideran también las diferencias
que puedan existir entre el valor consolidado de una participada y su base
fiscal. En general estas diferencias surgen de los resultados acumulados
generados desde la fecha de adquisicion de la participada, de deducciones
fiscales asociadas a la inversion y de la diferencia de conversion, en el caso de
las participadas con moneda funcional distinta del euro. Se reconocen los
activos y pasivos por impuestos diferidos originados por estas diferencias
salvo que, en el caso de diferencias imponibles, la inversora pueda controlar
el momento de reversién de la diferencia y en el caso de las diferencias
deducibles, si se espera que dicha diferencia revierta en un futuro previsible y
sea probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras en
cuantia suficiente.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con
cargos o abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también
con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos
registrados, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos en la
medida en que existan dudas sobre su recuperaciéon futura. Asimismo, en
cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el
valor razonable de la contraprestacién recibida, deducidos rebajas,
descuentos e impuestos.

Prestacion de servicios-

El reconocimiento de los ingresos por prestaciéon de servicios se produce
considerando el grado de realizacién de la prestaciéon a la fecha de balance
consolidado, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad. No se considera que se puede valorar el importe de
los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta. El Grupo basa sus estimaciones en
resultados historicos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de
transaccién y los términos concretog de cada acuerdo.




h)

Tal y como se indica en la Nota 1, el Grupo presta servicios de estética
corporal. Estos servicios se suministran con precios fijos en funcién del
tratamiento, realizandose la venta por una sesion o varias sesiones agrupadas
en bonos pre-venta.

Ingresos por intereses-

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo. En cualquier caso, los intereses de activos
financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Provisiones y contingencias-

Los Administradores de la Sociedad Dominante en la formulacion de las
presentes cuentas anuales consolidadas diferencian entre:

i) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas
de sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida
de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/
o momento de cancelacion.

ii) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que
ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad Dominante,

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales
se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es
mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como remotos, los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible
del importe necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en
cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, Yy
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar |
obligacién, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera
percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exterlorlzado parte del riesgo, y en virtud del cual el
Grupo no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se
tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la
correspondiente provision.

Prestaciones por cese-

Indemnizaciones por despido-
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o)

p)

q)

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad esta
obligada al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. El Grupo
reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma
demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo a un plan
formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones
por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia
voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses
siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

Elementos patrimoniales de naturaleza
medioambiental-

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son
utilizados de forma duradera en la actividad del Grupo, cuya finalidad principal
es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacion
futura.

Transacciones con partes vinculadas-

El Grupo realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de
mercado. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran
adecuadamente soportados por lo que lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de
los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

Transacciones en moneda extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las
pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de
estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en
Patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las
coberturas de inversion neta cualificadas.

Operaciones interrumpidas o discontinuadas-

Un componente de una entidad comprende las actividades y flujos de efectivo
que pueden ser distinguidos claramente del resto de la entidad, tanto desde
un punto de vista operativo como a efectos de informacion financiera. Es
decir, un componente de una entidad habrd constituido una unidad
generadora de efectivo o un grupo de unidades generadoras de efectivo
mientras haya estado en uso.

Una operacién interrumpida o en discontinuidad es un componente de la
entidad que ha sido abandonado, enajenado o se ha dispuesto de €l por otra
via y:
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i) Representa una linea de negocio o un &rea geografica, que es
significativa y puede considerarse separada del resto.

i) Forma parte de un plan individual y coordinado para enajenar o
disponer por otra via de una linea de negocio o de un area geografica
de la explotaciéon que sea significativa y pueda considerarse separada
del resto; o

iii) Es una entidad dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad
de revenderla.

Los ingresos y gastos de las operaciones interrumpidas se presentan
separadamente en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos no corrientes y los grupos enajenables se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor contable se recuperara
fundamentalmente a través de una transaccién de venta, de lugar de por uso
continuado. Esta condicién se considera cumplida solo cuando la venta es
altamente probable y el grupo no corriente (o grupo enajenable) estd
disponible, en sus condiciones actuales, para la venta inmediata.

Igualmente, los pasivos vinculados a la actividad interrumpida o discontinua
se clasifican en la partida Pasivos vinculados a activos no corrientes
vinculados para la venta.

Tal y como se explica en la Nota 1, a 31 de diciembre de 2015, la sociedad ha
procedido a la interrupcion de la actividad estética, que constltwa su unico
objeto social, por o que ha procedido a la baja y deterioro de todos los activos
vinculadas a dicha actividad, y tanto los activos y pasivos que corresponden al
componente de la actividad interrumpida, y que se mantienen en la sociedad,
han sido clasificados como mantenidos para la venta, por lo que sus
resultados corresponden a actividades interrumpidas. De acuerdo con la
Norma de registro y valoracién 72 y la NECA 6 del NPGC, la Sociedad presenta
la informacion comparativa del ejercicio 2014 re-expresada, relativa a la
actividad que se encuentra como interrumpida a 31 de diciembre de 2015, de
manera consistente.

Estado de flujos de efectivo consolidado-

En el estado de flujos de efectivo consolidado, se utilizan las siguientes
expresiones en los siguientes sentidos:

i.  Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de
gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

ii. Actividades de explotacién: actividades tipicas de la entidad, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de
financiacion.
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iii. Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

iv. Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el
tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado-

El estado de cambios en el patrimonio neto consolidado que se presenta en
estas cuentas anuales consolidadas muestra el total de las variaciones
habidas en el Patrimonio Neto del Grupo durante el ejercicio. Esta informacion
se presenta desglosada, a su vez, en dos estados: el estado de ingresos y
gastos reconocidos consolidado y el estado total de cambios en el patrimonio
neto consolidado. A continuacién se explican las principales caracteristicas de
la informacion contenida en ambas partes del estado consolidado:

i. Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado: En esta parte del
estado de cambios en el patrimonio consolidado se presentan los
ingresos y gastos generados por el Grupo como consecuencia de su
actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio
neto consolidado.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto,
mostrandose su correspondiente efecto impositivo en la rabrica “Efecto
impositivo” del estado consolidado.

ii. Fstado total de cambios en el patrimonio consolidado: En esta parte
del estado de cambios en el patrimonio consolidado se presentan todos
los movimientos habidos en el patrimonio neto consolidado, incluidos
los que tienen su ori gen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado consolidado muestra, por tanto,
una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio
de todas las partid as que forman el patrimonio neto consolidado,
agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las
siguientes partidas:

a. Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de
errores: Incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen
como consecuencia de la re-expresion retroactiva de los saldos
de los estados financieros con origen en cambios en los criterios
contables o en la correccion de errores.

b. Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: Recoge, de
manera agregada, el total de las partidas registradas en el
estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado
anteriormente indicad S.

3

Secretario Consejo de Administraclon

3]



Otras variaciones de patrimonio: Recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto consolidado, como pueden ser aumentos o disminuciones de
capital de la Sociedad Dominante, distribucién de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, traspasos entre partid as del patrimonio neto
y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

5. Fondo de Comercio de Consolidaciéon

De acuerdo con la norma de Registro y Valoracion 19.2.6 del Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, el Grupo tiene un plazo de un afio para realizar la asignacién de dicho

fondo.

El movimiento del capitulo “Fondo de Comercio de Consolidacion” del balance
consolidado adjunto durante el ejercicio 2015 es el siguiente:

Ejercicio 2015

Miles de Eures

Saldo Inicial

Adiciones o
Dotaciones

Retiros

Saldo Final

Fondo de Comercio de consolidacion

7.429

-3.231

4.198

El fondo de comercio consolidado que aparece en el balance consolidado se ha
originado en la combinacién de negocios de 26 de noviembre del ejercicio 2014
descrita en la Nota 1, cuya variacion se debe a la minoracién del precio de
adquisicion de 7.231 miles de euros a 4.000 miles de euros.

6. Inmovilizado Intangible

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 en el epigrafe
“Inmovilizado intangible” del balance de situacion consolidado adjunto, ha sido el

siquiente:
Milles de euros
Ejerciclo 2015 Adici Combinacion :
. Saido Inickal Dotal:;::?e: de Negocios Retiros Traspasos Saidu Final
Coste-
Licencias y marcas 55 1 500 -2 - 554
Aplicaclones informaticas 532 # - -65 - 467
Fondo de Comercio 1.528 - - - - 1.528
Total coste 2.115 1 500 -67 - 2.549
Amartizacion acumulada- 0
Licencias y marcas =40 -3 - -43
Aplicaciones informaticas -425 -55 59 =421
Total amortizaciones -465 -58 [1] 59 - -464
Total neto 1.650 -57 500 -8 - 2.085
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Ejercicio 2014

Miles de euros

Saldo Inicial

Adiclones o
Dotaciones

Combinacion
de Negocios

Retiros

Traspasos

Saldo Final

Coste~

Licencias y marcas
Aplicaciones informaticas
Fondo de Comercio

65
2,130

54
467

55
532
1.528

Total coste

2,197

521

2,115

Amortizaclon acumulada-
Licencias y marcas
Aplicaclones informdticas

-48

=5

-40
-372

-40
-425

Total amortizaciones

-48

-5

~412

-465

Total neto

2.149

-5

109

602

1.650

El capitulo “"Fondo de comercio” recoge el importe asignado por este concepto
consecuencia de una combinacién de negocios efectuada con fecha 20 de junio de
2013. En el ejercicio 2014 los Administradores del Grupo deterioraron dicho Fondo
de comercio por un importe 602 miles de euros como consecuencia de las
variaciones en las estimaciones de los flujos de caja futuros. En el ejercicio 2015, la
Sociedad dominante ha traspasado la cartera de clientes objeto de este fondo de
comercio a su Sociedad Dependiente Vousse Clinicas Médico Estéticas, S.L.,
estimando una recuperacion de dicho fondo de comercio mediante la explotacion de
dichos clientes en el Grupo.

Las principales adiciones del ejercicio 2015, corresponden a la combinacion de
negocios efectuada en julio de 2015 (Nota 1.)

Las principales bajas del ejercicio 2015, corresponden a su totalidad a la
interrupcion de la actividad operativa de la Sociedad Dominante.

Las principales adiciones del ejercicio 2014, correspondieron a la combinacion de
negocios efectuada en noviembre de 2014 (Nota 1.)

Al cierre del ejercicio 2015, el Grupo tenia elementos totalmente amortizados, que
siguen en uso por importe de 540 miles de euros (453 miles de euros en 2014).

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, el Grupo no tiene activos intangibles sujetos
a restricciones de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

El Grupo mantiene pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los

bienes de inmovilizado intangible. La cobertura de estas podlizas se considera
suficiente.

7. Inmovilizado Material

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 en el epigrafe
“Inmovilizado material” del balance de situacién consolidado, ha sido el siguiente:
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Miles de euros
Herclcio2015 Saldo Inicial g:':a':;; e:g: fj:n;z;:g:;): Retiros Traspasos Saldo Final

Coste-
Adecuacion de locales 679 (679)
Instalaciones técnicas y otro

inmovili zado materlal 20.831 1.357 3 (599) (2.591) 19.001
Total coste 21.510 1.357 3 {1.278) (2.591) 19.001
Amortizacién acumulada- 0
Adecuacion de locales {338) (61) 399 o
Instalaciones técnicas y otro 0
| _inmovill zado material (14.172) {1.528) 392 1.644 (13.664)
| Total amortizaciones {14.507) (1.589) - 791 1.644 {13.664)
Total neto 7.002 (232) 3 {487) (947) 5.337

Miles de euros
Ejeeicio; 2014 Saldo Inicial ':):ta.cinne: ‘;'e Negoc;::;: Retiras Traspasos Saldo Final

Coste-
Adecuacion de locales 1.013 34 (368) 679
Instalaciones técnicas y otro

Inmovili zado material 3.406 108 17.836 {520} 20.831
Total coste 4.419 143 17.836 (888) 21.510
Amortizacion acumulada-
Adecuacion de locales {402} (85) 149 (338)
Instaladones técnicas y otro

inmovili zado material {1.639) {309) {12.529) 305 (14.172)
Total amortizaciones (2.041) (391) (12.529) 454 (14.507)
Total neto 2.378 (248} 5.306 (434) 7.002

Las principales adiciones del ejercicio 2015 se corresponden con una inversion
realizada en maquinaria en el ejercicio 2015 en el componente Hedonai, por un
importe total de 1.212 miles de euros, consistente en nueva maquinaria de
depilacién ldser (ltima generacién. Dicha inversién corresponde a la incorporacién
de 25 méquinas al parque de inmovilizado del Grupo que, ademas, supone un
avance tecnolégico a la par que una mejora de la productividad de los elementos
del inmovilizado.

Las principales bajas del ejercicio 2015 se corresponden con la interrupcion de a
actividad operativa de la Sociedad Dominante, procediendo a la baja y retiro de
todo el inmovilizado vinculado a dicha actividad operativa.

El importe correspondiente a “traspasos” se corresponde con el valor neto contable
en libros del inmovilizado “maquinaria” de la Sociedad Dominante, por importe de
947 miles de euros, el cual permanecera en los balances de la sociedad hasta su
completa enajenaciéon, que la sociedad espera se produzca en 2016. Como
consecuencia de ello, se ha procedido a su reclasificacion en la partida “activos no
corrientes mantenidos para la venta”.

La columna “Combinacién de Negocios” del ejercicio 2014 recoge el coste y
amortizacion acumulada de los activos integrados en el Grupo consecuencia de la
combinacién de negocios realizada con fecha 26 de noviembre de 2014 (Nota 1).
Dichos saldos difieren de los presentados a la fecha de combinacién, derivado de
reclasificaciones efectuadas por el Grupo para su mejor y adecuada presentacion,
sin que haya supuesto alteracién alguna del valor neto contable de la unidad de

negocio adquirida.
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Durante el ejercicio 2014 el Grupo procedié al cierre de ocho de sus clinicas,
procediendo a dar de baja el coste de las adaptaciones realizadas en los locales
arrendados, asi como el de los diferentes elementos no recuperables. La pérdida en
el inmovilizado material incurrida durante el ejercicio 2014 por el cierre de dichas

clinicas ascendid a 308 miles de euros.

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 el Grupo tiene contratadas diversas
operaciones de arrendamiento financiero de inmovilizado material. El epigrafe
“Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” incluye maquinaria adquirida
en régimen de arrendamiento financiero cuyo coste de adquisicion al cierre del
ejercicio de 2015 asciende a 1.919 miles de euros (2.127 miles de euros en 2014).

Tal y como se indica en las Notas 7 y 9, al cierre del ejercicio 2014 el Grupo tiene

determinados elementos del inmovilizado material sujetos a garantia.

Al cierre del ejercicio 2015, el Grupo tiene elementos totalmente amortizados, que
siguen en uso, por importe de 3.676 miles de euros (3.712 miles de euros en
2014). Asi mismo, a 31 de diciembre de 2015 y 2014, existian notificaciones de
diligencia de embargo sobre elementos del inmovilizado material de la Sociedad

Dominante (maquinaria) realizadas por las autoridades fiscales (Nota 12).

El Grupo tiene podlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los

bienes de
suficiente.

inmovilizado material.

8. Arrendamientos

La cobertura

de estas polizas se considera

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 el Grupo, en su condicién de arrendatario,
mantiene formalizados diversos contratos. El detalle e informacién relativa a los
mismos se presenta a continuacion:

Arrendamientos financieros-

La informacion sobre los principales arrendamientos mantenidos por el Grupo
durante los ejercicios 2015 y 2014, se muestra a continuacién:

A131.12,2016

Maguinaria
Magulnaria
Maguinaria
Maguinaria
Maquinarla
Maguinaria
Magulnaria
Magquinaria
Maquinaria
Magquinaria
Maquinaria
Maguinaria

Duracion del
contrato {(meses)
()
a0
60
60
B0
1]
=]
1)
36
60
[:4¢]
36

Meses transcurrides

44
49
47
46

44

43
33
21
{3:]

Coste en

orlgen ejercicio pendientes
115 22

42
42
55
55
25
42
42
38
350
42
176

N7 cuotas
satisfechas
en el
presente

10
10
26

N° cuctas

13
13

14
14
16
i6

27
a1
18

Valor

opcién de Saldo a corto  Salde a largo

L R Tt

__compra plazo plazo
L]

-
GowwwuNoweo
DR A WO MMND

Total leasing

1.024

172

=
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N® cuotas
satisfechas
en al Valor
Duracién del Coste en presente N® cuotas opcién de  Saldo a corte  Saldo a large

Al 31.12.2014 cantrato (meses) _Meses transcurridos origen ejarcicio _ pandi 25 compra plazo ) plazo
Maquinaria G0 38 115 12 prs 24
Maquinaria 60 37 42 12 23 9 2}
Magquinaria &0 37 42 12 23 q 9
Magquinaria B0 35 55 12 25 11 14
Maquinarla 60 34 55 12 26 i1 15
Maguinaria 60 34 5 12 26 5 b
Maquinaria &0 32 4z 12 28 B 13
Maquinarla 60 32 42 12 28 B 13
Maguinaria 36 31 38 12 5 7 o
Maguinara a 21 350 12 ]
Maguinaria 60 g 42 9 51 249
Maguinaria 36 56 176 6 30 52 BB
Total leasing 1.024 135 328 219 387

a7 179
8

R L Y

Ademas de las cantidades pendientes de pago anteriores y en curso de
vencimientos, a 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Grupo mantiene un saldo de
136 miles de euros correspondientes a cuotas vencidas a dicha fecha y no pagadas.

Los principales arrendamientos financieros mantenidos por el Grupo durante los
ejercicios 2015 y 2014 corresponden a maquinaria utilizada en la actividad
ordinaria en las clinicas del Grupo.

La garantia de los contratos de arrendamiento financiero mantenidos son los
propios bienes sobre los que se formalizan los contratos y determinados activos
financieros que se indican en la Nota 7.

Arrendamientos operativos-

Los contratos de arrendamiento operativo mas significativos suscritos por el Grupo
y vigentes durante los ejercicios 2015 y 2014 corresponden a equipos medicos y a
los diferentes locales en que desarrolla su actividad.

Los contratos de arrendamiento de equipos medicos corresponden a cinco equipos
laser (Candela Mini Gentle Lase). Dichos contratos fueron suscritos con fecha 10 de
junio de 2010 y tenian vencimiento el 9 de junio de 2015. El arrendamiento se
satisface mediante sesenta cuotas mensuales. El coste estimado de los equipos
ldser asciende a 191 miles de euros, aproximadamente. El importe de las cuotas
pendiente de pago a 31 de diciembre de 2014 ascendia a 152 miles de euros,
aproximadamente de los que 132 miles de euros correspondian a cuotas vencidas a
dicha fecha y pendientes de pago. Dicho importe pendiente quedé refinanciado en
marzo de 2015, mediante la renegociacion en 6 meses de carencia y 60 nuevas
cuotas, teniendo por tanto nuevo vencimiento el 1 de octubre de 2020. Al 31 de
diciembre de 2015, este contrato de arrendamiento se encuentra al corriente de

pago.

Los términos de los contratos de arrendamiento suscritos entre el Grupo y la
entidad financiera arrendadora de los equipos médicos ponen de manifiesto, -al
incluir cldusulas de compra obligatoria por el Grupo del bien arrendado-, su
naturaleza de contrato financiero. No obstante dichos contratos se reconocen en las
presentes cuentas anuales en base a criterios de arrendamiento operativo
(contabilizacion de la cuota de arrendamiento con cargo al capitulo “Arrendamiento”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada). A la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales consolidadas el Grupo no dispone de toda la informacién
necesaria para contabilizar dichas operaciones reconociendo como un activo en el
balance consolidado el coste de los| equipos médicos, su correspondiente

amortizacién calculada en base a la vida util estimada y el pasivo por la deuda
Al
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pendiente de pago derivada de dichos contratos. No obstante el efecto que dicha
contabilizacién, caso de contabilizarse seglin lo expuesto, tendria sobre el resultado
de los ejercicios 2015 y 2014, asi como sobre el patrimonio neto del Grupo a 31 de
diciembre de 2015 y 2014 no se estima significativo.

En relacién con los contratos de arrendamiento de locales al cierre del ejercicio
2015 y 2014, el Grupo tiene contratadas con los arrendadores cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener
en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativo reconocidas como gasto del
ejercicio 2015 ha ascendido a 1.796 miles de euros (1.790 miles de euros en
2014) y se incluyen en el epigrafe “Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta (Nota 14).

A 31 de diciembre de 2015 no existen contratos de arrendamiento en vigor con

cuotas vencidas y no pagadas (130 miles de euros en 2014 contabilizados en el
capitulo “Acreedores varios” del balance consolidado a dicha fecha).

Activos Financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros
establecidas en la norma de registro y valoracién de “instrumentos financieros”, es
el siguiente:

Activos financieros a largo plazo-

Clases

Miles de Euros

Instrumentos financieros a largo plazo

. Valores Representativos de Deuda Créditos, Derivados y Otros Total
Categorias
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Préstamos ypariidas a
cobrar - - 313 452 33 452
Inversiones Mantenidas hasta el
vencimiento
- Valorados a coste 7 7 = " 7 7
Total 7 7 313 452 320 459

Activos financieros a corto plazo-
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Clases
Miles de eurcs

Instrumentos financieros a corto plazo

Categorias Valores Representativos de Deuda Créditos, Derlvados y Otros Total
2015 2014 2015 2014 2018 2014

Préstamos y partidas a

cobrar - - 680 1771 €80 1.771
Inversiones Mantenidas hasta el

vencimienio
-Valorados a coste 3 3 - -

Total 3 3 630 1771 G680 1.7

Préstamos y partidas a cobrar-

El apartado “Préstamos y partidas a cobrar” incluye los siguientes conceptos e
importes:

Miles de Euros
No Corriente Corriente
2015 2014 2015 2014
Fianzas y depdsitos 305 452 - -
Creditos a terceros 8 = = =
Clientes por ventas y prestacidon de servicios - - 29 971
Deudores Varios = - 462 14
Personal 5
Otros Activos Financleros # - 189 781
Total 313 452 680 1.771

Las fianzas y depositos registrados al cierre de los ejercicios 2015 y 2014
corresponden, principalmente, con las fianzas entregadas en los arrendamientos de
los locales en los que el Grupo realiza su actividad y mantiene sus oficinas.

Los saldos registrados al cierre del ejercicio 2014 en el apartado de “Clientes por
ventas y prestacion de servicios” han sido objeto de provision en casi su totalidad al
cierre del ejercicio 2015, en tanto puedan ser recuperados dichos créditos, el Grupo
procederd a contabilizar el beneficio extraordinario de ello.

En relacién con la partida deudores varios, corresponde a las cantidades pendientes
de ingreso por parte de los acuerdos alcanzados por el Grupo en relacion con la
comercializacion de los servicios ofrecidos, que a 31 de diciembre de 2014 se
clasificaba en la partida “Otros Activos financieros”.

En opinién de los Administradores del Grupo, no existen diferencias significativas
entre los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar y los valores
registrados en libros.

Clasificacién por vencimientos-
El importe de los activos financieros con Vencimiento determinado o determinable

al cierre del ejercicio 2015 y 2014, clasificados por afio de vencimiento, es el
siguiente:

I
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Ejercicio 2015 Miles de Euros
ler aiio 2° afio 3er afio 3er afio Resto
Préstamos y partidas a
cobrar 680 313
Inversiones Mantenidas hasta el vencimiento
-Valorados a costa 3 - - - 7
Total 683 - - - 320
Ejercicio 2014 Miles de Euros
ler aifio 29 afio 3er aiio 3er aiio Resto
Préstamos y partidas a
cobrar 1.771 452
Inversiones Mantenidas hasta el vencimiento
- Valorados a coste 3 4 4 H 7
Total 1,774 5 - E 459

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento-

El capitulo “Inversiones Mantenidas hasta el vencimiento” incluye los siguientes
conceptos e importes:

Miles de Euros
No Corriente Corriente
2015 2014 2015 2014
Valores representativos de deuda
Valorados a Coste 7 7 3 3
Total 7 7 3 3

Los valores representativos de deuda corresponden a imposiciones a plazo fijo y
fondos de inversién mobiliarios y de renta fija, y estan garantizando determinadas
operaciones de arrendamiento financiero (Nota 8).

La gestién de los riesgos financieros del Grupo esté centralizada en la Direccion
Financiera, con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion,
la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a
las variaciones en los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez.
A continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan al Grupo:

a) Riesgo de crédito: Con cardcter general el Grupo mantiene su tesoreria y
activos liquidos en entidades financieras de elevado nivel crediticio. El Grupo
no tiene contratados seguros de crédito sobre sus cuentas a cobrar,
considerando su experiencia histérica, la tipologia de sus clientes, etc. En
este sentido, no existe una elevada concentracién de ventas ni de crédito
con terceros.

b) Riesgo de liquidez: El resultado negativo de las operaciones ha afectado de
manera muy significativa a la posicion neta de tesoreria de el Grupo y a sus
recursos liquidos. A la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales el Grupo presenta un importante déficit de liquidez y mantiene
impagadas una parte de las cuotas de vencimientos de amortizacion de
operaciones crediticias, asi como de arrendamientos financieros Yy
operativos. También tiene vencidas y pendientes de pago deudas con
exempleados con los que rescindjé su relacion laboral, asi como deudas
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tributarias y de Seguridad Social. Todos estos factores evidencian la
dificultad de gestién de liquidez de el Grupo y la necesidad de alcanzar los
acuerdos que se consideren convenientes para hacer frente a los
compromisos adquiridos y vencidos pendientes de pago.

c) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y otros riesgos de precios): Tanto
la tesoreria como la deuda financiera de el Grupo, estan expuestas al riesgo
de tipo de interés, el cual podria tener un efecto relevante en los resultados
financieros y en los flujos de caja. El riesgo de precio afecta a el Grupo
debido al precio de venta teniendo en cuenta la elevada competencia
existente en el sector.

Pasivos Financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros
establecidas en la norma de registro y valoracién de “instrumentos financieros”, es
el siguiente:

Clasea Miles da Euros Miles da Euros
Instrumeanios finanslercs a large plaza Instrumentos financleres a corto plazo
2015 2014 2015 2014
Deudas con L Daudas con = Deudas con n Deudas con .
(Gategerins ontidades de D“;B::B Y entidades de D“::::s y anlidades de De(u':E::B y entidades de DEr:tu::u ¥
erédito ' crédito orédito ¥ crédite "
Débitos y partidas a pagar 510 1.237 238 397 2.003 u.458 2281 13658
Total 510 1.237 238 397 2.003 9.466 2,281 13.658

Débitos y partidas a pagar-

El apartado “Débitos y partidas a pagar” presenta a 31 de diciembre de 2015 y
2014 el siguiente desglose:

2.015 2.014
Deudas a largo plazo 1.747 635
Deudas con entidades de crédito 510 238
Acreedores por arrendamiento financiero 173 397
Otros pasivos financieros 1.064 -
Deudas a corto plazo y acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar 16.622 20.597
Deudas con entidades de crédito 2.003 2.281
Acreedores por arrendamiento financiero 327 309
Otros pasivos financieros 4,525 7.157
Proveedores 495 782
Acreedores varios 2.978 2.B26
Remuneraciones pendientes de pago al personal 1.055 1.330
Otras deudas con las Administraciones Plblicas 2.031 1.960
Anticipos de clientes 3.204 3.852
18.369 21.232
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Deudas con Entidades de crédito y Pélizas de crédito-

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, las deudas con entidades de crédito ya
renegociadas o al corriente en sus vencimientos presentan el siguiente desglose:

Fecha de Tipo de Importe Saldo a
Fecha de contratacién v imiento Tipo de vencimientos interés inicial 31.12.2015
Mensual {carencia de
Marzo 2012. Abril 2015, principal 12 cuotas) 6,22% 50 -
Marzo 2012, Junio 2015. Mensual 6,01% 205 -
Mensual {carencla de
Abrll 2012, Mayo 2015, principal 12 cuotas) 5,72% 300 =
Agosto 2012, Septiembre 2017, Mensual 7,61% 160 61
Febrero 2013, Febrero 2016, Mensual 5,24% 100 -
Mensual {(carencia de
Febrero 2013. Marzo 2016. principal 12 cuotas} 4,97% 58 12
Marzo 2013. Marzo 2015. Mensual 7,38% 100 -
Abril 2013. Abril 2015. Mensual 6,83% 1B0 -
Junio 2013, Julio 2016, Mensual 6,35% 100 -
Mensual (carencia de
Febrero 2014, Marzo 2017, principal 12 cuotas) 5,56% 100 -
Marzo 2014. Marzo 2015, A vencimiento 3,66% 400 -
Junio 2014. Junio 2015, A venclmisnto 3,21% 100 -
Junio 2014, Junio 2017, Mensual 6,75% 56 32
Abril 2015. Octubre 2015. Trimestral 5,00% 300 14
Junio 2015, Julio 2016, Mensual 2,83% 100 63
Noviembre 2015, Julio 2016. Mensual 5,00% 400 400
Diciembre 2015, Diciembre 2021, Mensual 6,25% 302 302
Diciemnbre 2015, Diciembre 2021, Mensual 5,50% 175 175
1.059
Fecha de Tipo de Importe Saldo a
Fecha de contratacion vencimiento Tipoe de vencimient interés inicial 31.12.2014
Mensual {carencia de
Marzo 2012. Abril 2015. principal 12 cuotas) 6,22% 50 7
Marzo 2012, Junio 2015. Mensual 6,01% 205 34
Mensual (carencia de
Abril 2012, Mayo 2015. principal 12 cuotas) 5, 72% 300 63
Agosto 2012, Septiembre 2017, Mensual 7,61% 160 88
Febrero 2013, Febrero 2016, Mensual 5,24% 100 44
Mensual (carencla de
Febrero 2013. Marzo 2016. principal 12 cuotas) 4,97% 5B 36
Marzo 2013. Marzo 2015. Mensual 7,38% 100 12
Abril 2013, Abril 2015. Mensual 6,83% 180 30
Junio 2013, Julio 2016, Mensual 6,35% 100 80
Mensual (carencia de
Febrero 2014, Marzo 2017, principal 12 cuotas) 5,56% 100 100
Marzo 2014. Marzo 2015, A vencimiento 3,66% 400 400
Junio 2014. Junio 2015, A vencimiento 3,21% 100 100
Junio 2014. Junio 2017, Mensual 6,75% 56 47
1.041

Ademas de estas, la partida de deudas con entidades de crédito incluye deudas por
importe de 1.010 miles euros, correspondiente a cuotas vencidas y no satisfechas a
31 de diciembre de 2015 (1.038 miles de euros en 2014). (Nota 1).

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, el Grupo tiene concedidas pdlizas de crédito
con limite de 444 miles de euros que se encuentran dispuestas y, de los cuales, 300
miles de euros se encuentran en situacion de impago.

Al cierre del ejercicio 2014, el Grupo tenia contratada una linea de “confirming” con
un limite de 300 miles de euros que devengaba un interés del 4,64%. Dicha poliza
fue cancelada en el mes de noviembre de 2015.

Acreedores por arrendamiento ﬁnan{:iero-
Jf -
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El apartado “Acreedores por arrendamiento financiero” incluye 136 miles de euros
de cuotas vencidas y no satisfechas a final del ejercicio (Nota 1).

Tal y como se indica en la Notas 6 y 7, al cierre del ejercicio 2015 y 2014
determinadas operaciones de arrendamiento financiero estan garantizadas por
imposiciones a plazo fijo.

Otros pasivos financieros-

El apartado Otros pasivos financieros a largo plazo del balance de situacion
consolidado adjunto, incluye principalmente: (i) La financiaciéon concedida por el
proveedor de inmovilizado por la adquisicién, -por parte de Hedonai- de 25
maquinas nuevas de depilacién laser (Nota 7), formalizado mediante un acuerdo
privado de financiacién en 48 mensualidades. El importe pendiente de pago a 31 de
diciembre de 2015 asciende a 951 miles de euros, de los cuales, 530 miles de euros
se encuentra clasificados en esta partida y (ii) la financiacién a largo plazo
correspondiente con el aplazamiento concedido por la Tesoreria General de la
Seguridad Social (Nota 12), por un importe total de 616 miles de euros, de los
cuales, 485 miles de euros, se encuentran clasificados en esta partida.

El apartado Otros pasivos financieros a corto plazo, inluye: (i) El resto de
financiacion concedida por el proveedor de inmovilizado, con vencimiento en el
corto plazo, por importe de 421 miles de euros y (ii) Las cantidades pendientes de
pago por la combinacién de negocios efectuada el pasado 26 de noviembre de 2015
y cuyos vencimientos tienen caracter de corto plazo. (Nota 1 y Nota 17).

Anticipos de clientes-

El apartado Anticipos de clientes recoge principalmente, al cierre del ejercicio 2015,
un importe de 2.919 miles de euros, correspondiente a la valoracion, conforme a
criterios de devengo, de las sesiones vinculadas a la venta de bonos preventa y
pagados por anticipado por los clientes de la Sociedad Dependiente Hedonai, que
auin no han sido devengados a fecha de cierre del ejercicio (3.952 a 31 de
diciembre de 2014). (Nota 4.k).

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicién adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010,
de 5 de julio.

El 5 de julio de 2010 se publicé la Ley 15/2010, de modificacién de la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales. Entre otros aspectos, dicha norma suprime la
posibilidad del “pacto entre las partes”, en relacion con la ampliacién del plazo de
pago a proveedores, como respuesta a las repercusiones financieras de la crisis
economica en todos los sectores, traducidas en un aumento de impagos, retrasos y
prérrogas en la liquidacién de facturas vencidas, que afecta con especial gravedad a
las pequefias y medianas empresas por su gran dependencia del crédito a corto
plazo y por las limitaciones de tesoreria en el actual contexto econémico. Ademas,
para luchar contra estas dificultades, la Ley fijo un aplazamiento general maximo
entre empresas de 60 dias naturales partir de la fecha de entrega de las
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mercancias o de prestacién de los servicios que ha empezado a regir el 1 de enero
de 2014.

De manera adicional, la Disposiciéon Adicional Tercera de dicha norma indica que las
sociedades deben publicar de forma expresa las informaciones sobre plazos de
pago a sus proveedores en la memoria de sus cuentas anuales individuales y
consolidadas.

El Grupo, acogiéndose a la Resolucion de 29 de enero de 2016, del ICAC, sobre
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, suministra
informacion relativa a estos hechos segln el siguiente detalle.

Dias
a31.12.15 a31.12.14

Periodo medio de pago a proveedores 146 143
Ratio de operaciones pagadas 107
Ratio de operaciones penndientes de pago 225

Miles de Euros
a31.12.15 a31.12.14
Total Pagos Realizados 5.813 8.804
Total Pagos pendientes 3.054 2.514

11. Fondos Propios
Capital Social-

Con fecha 29 de diciembre de 2011 la Junta General de Socios de la Sociedad
Dominante aprobé el cambio de forma juridica de Sociedad Limitada a Sociedad
Anonima.

A 31 de diciembre de 2013, -tras las operaciones societarias llevadas a cabo- la
Sociedad Dominante procedi® a la simultdnea reduccién de capital mediante
compensacidon de pérdidas acumuladas y ampliacién mediante compensacion de
créditos y aportaciones dinerarias-, la composicion del capital escriturado ascendid
a 31 de diciembre de 2013 a 4.050 miles euros, representado por 405.009.752
acciones de 0,01 céntimos de euros de valor nominal cada una, todas ellas de la
misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 2 de abril de 2015 se han ejecutado acuerdos ya adoptados por la junta
general de accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 30 de junio de 2014
encaminados a la consolidacién de la Sociedad en el MAB, entre otros, la
Agrupacién de Acciones o “Contra Split”, mediante el cual se cancelaron la totalidad
de las acciones en las que se dividian el capital social, todas ellas de 0,01 euros de
valor nominal, para su canje por acciones de nueva emision, de 1,50 euros de valor
nominal, en la proporcién de 1 accién nueva por cada 150 acciones preexistentes,
sin modificacion del Capital social.

Asimismo, el 26 de marzo y 7 de julio de 2015, se llevaron a cabo dos ampliaciones
de capital, por un lado, ampliaciones de capital no dinerarias por compensacion de
créditos, por importes de 810 milesjde euros y 2.157 miles de euros
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respectivamente. Y por otro lado, en las mismas fechas, ampliaciones de capital
dinerarias, de las que resylté un importe suscrito de 50 miles de euros y 6 miles de
euros respectivamente. Esta Gltima se encuentra pendiente de inscripcion en el
registro mercantil a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
consolidadas.

En consecuencia, a 31 de diciembre de 2015, la composicion del capital social
escriturado asciende a 7.058 miles de euros, representado por 4.705.760 acciones
de 1,50 euros de valor nominal cada una de ellas, todas ellas de la misma clase,
totalmente suscritas y desembolsadas. Dichas acciones estdn representadas por
anotaciones en cuenta, son ordinarias y estan admitidas a negociacion en el MAB,
gozando todas ellas de iguales derechos politicos y econémicos.

Asimismo, A 31 de diciembre de 2015 las sociedades con derechos de voto, con
porcentajes de participacién igual o superior al 10%, son las siguientes:

Sociedad % Partic.

Atlas Proyectos S.A. de C.V. 20,10%
Grupo Inmobiliario Milimex, S.A. de C.V 13,81%
Inmuebles, Locales y Participadas, S.A. de C.V. 10,76%

Prima de emision-

El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la
utilizaciéon del saldo de la cuenta “Prima de emision” para ampliar el capital y no
establece restriccién especifica en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades anonimas deben
destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal sélo podra
utilizarse para aumentar el capital social. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 esta reserva se encuentra pendiente de
constituir.

Acciones propias-

Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo tiene en su poder Acciones propias de
acuerdo con el siguiente detalle:

B Jorge firodey Lifiares
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I) Acciones en Autocartera de la Sociedad Dominante.

Porcentaje Miles de euros
Nimero de | sobre el total . .
acciones del capltal | Valor nominai | Precto medio | Costa total de
social de adquisicion| la adquisicidn
I 0 0,00% 15 0 0,00
| 34.000 0,72% 1,5 1,5 51,00
Total 34.000 0,72% 51,00

En el ejercicio 2015, el total de adquisiciones de acciones propias realizadas
durante el ejercicio ha ascendido a 79020 acciones con un coste total de 119
miles de euros (coste medio de 1,50 euros por accién). El total de ventas de
acciones propias realizadas durante el ejercicio 2015 ha ascendido a 60106
acciones con un precio de venta total de 91 miles de euros (coste medio de
1,51 euros por accién).

II) Acciones en Autocartera de la Sociedad Dependiente Vousse Clinicas Médico
Estéticas, S.L

Al 31 de diciembre de 2014, la composicién de la Autocartera de la Sociedad era la
siguiente:

Porcentaje Miles de euros
Niumerode | sobre eltotal ) .
acciones del capital | Valor nominal Precio !“?‘!'_" Coste t?t_al_‘ile
scalal de adquisicion| la adquisicion
| 1.798.493 0,44% 0,01 0,3 535.755,79
I 10.263.765 2,53% 0,01 0,01 102.637,65
Total 12.062.258 2,97% 638.393 .44

I) Acciones en Autocartera de la Sociedad Dominante.

II) Acciones en Autocartera de la Sociedad Dependiente Vousse Clinicas Médico
Estéticas, S.L

Préstamos participativos-

A 31 de diciembre de 2015 el accionista Atlas Holdings Europe, S.L. tiene otorgados
préstamos participativos por importe de 375 miles euros (626 miles euros en
2014). También a 31 de diciembre de 2014, el accionista ILP Capital, S.L. tenia
concedidos préstamos por importe de 936 miles de euros. Dichos prestamos, por
importe de 1.562 miles de euros al cierre del ejercicio 2015, fueron capitalizados,
junto con otros concedidos durante 2015, por un importe total de 2.157 miles de
euros.

Consecuentemente, de acuerdo con la
evaluacién del patrimonio neto de la So
préstamos participativos tienen natural

normativa mercantil aplicable, en una
jedad a 31 de diciembre de 2015 los
za de recursos propios. Considerando
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dichos préstamos el patrimonio neto de la Sociedad a 31 de diciembre de 2015
presenta la siguiente composicidn:

Miles de euros

Patrimonio neto a 31 de diciembre de 2015 1.324
Préstamos participativos 375
Total patrimonio neto a 31 de diciembre de 2015 1.699

Los Administradores de la Sociedad y su Direccion consideran que, -pese a que a la
fecha de cierre del ejercicio, el 31 de diciembre de 2015, y atendiendo a la
calificacién de préstamos participativos como parte de los fondos propios, los
fondos propios de la sociedad se sitiian por debajo de la mitad de la cifra de capital
social, encontrandose en una de las causas de disolucién previstas en el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital-, esta circunstancia es de caracter
transitorio, debido a entre otras, las siguientes medidas, que mitigan la
incertidumbre anteriormente indicada y fundamentan la viabilidad futura de la
Sociedad y de su proyecto empresarial y modelo de negocio:

o Medidas implantadas y en curso de implantaciéon recogidas en el Plan de
Viabilidad tendentes a la optimizacion de la estructura financiera vy
patrimonial de la sociedad.

e Objetivos recogidos en el Plan Estratégico que configuran un nuevo modelo
de negocio y plan de expansién y crecimiento fundamentado en las
combinaciones de negocio realizadas.

e Apoyo financiero de los accionistas. En este sentido a fecha de cierre del
ejercicio 2015, accionistas de la Sociedad tienen concedidos préstamos
participativos por importe de 375 miles de euros. En este sentido en una
evaluacién del patrimonio neto de la Sociedad a 31 de diciembre de 2015 el
saldo de los préstamos participativos otorgados tiene consideracion de
recursos propios. (Nota 1).

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, las cuentas individuales
de las sociedades que integran el Grupo mads significativas, atendiendo al calculo
mencionado, presentan fondos propios por encima de la mitad del capital social, no
incurriendo por tanto en las causas descritas en parrafos anteriores.

. _Situacion Fiscal

La Composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es el
siguiente!

D. Jz:’ge odey Lifiares
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Miles de euros
2015 2014

Activos por impuesto diferido:
Activos por impuesto diferido 6279 4920
Total activos fiscales no corrientes 6.279 4.920
Activos corrientes:
Hacienda Publica deudora por IVA 156 74
Hacienda Publica, embargos practicados
Otros saldos con las Administraciones Publicas 23 21
Total activos fiscales corrientes 179 95
Pasivos no corrientes:
Pasivos por impuesto diferido 305 305
Total pasivos fiscales no corrientes 305 305
Pasivos corrientes:
Hacienda Publica acreedora por IVA 633 341
Hacienda Publica acreedora por retenciones 175 334
Hacienda Publica por otros tributos 75 87
Organismos de Seguridad Social, acreedora 1.147 1.198
Total pasivos fiscales corrientes 2.031 1.960

Impuesto de sociedades-

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado contable, obtenido
por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base

imponible del impuesto.

Al cierre del ejercicio 2015 y 2014, la conciliacién entre el importe neto de ingresos
y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre beneficios de la
Sociedad Dominante es la siguiente:

Ejercicio 2015

Euros
Aumentos Disminuciones Importe

Saldo de Ingresos y Gastos del Ejercicio- -1.022
Impuesto sobre Sociedades Continuado -32 -32
Impuestos sobre Sociedades Intrrumpido -313 -313
Diferencias permanentes -

Con origen en el ejercicio 21 21
Diferencias temporarias -

Con origen en ejercicios anteriores 187 187
Base imponible fiscal (Resultado fiscal) -1.159

—
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Ejercicio 2014

Euros
Aumentos Disminuciones Importe

Saldo de Ingresos y Gastos del Ejercicio- -1.727
Impuesto sobre Sociedades Continuado -30
Impuestos sobre Sociedades Intrrumpido -520 -520
Diferencias permanentes - 77 77

Con origen en el ejercicio
Diferencias temporarias - 149 149

Con origen en ejercicios anteriores
Base imponible fiscal (Resultado fiscal) =2.052

El gasto (ingreso) por impuesto de
compone de:

Sociedades de

la

Sociedad Dominante se

Miles de euros
2015 2014
Impuesto diferido -344 -550
Total gasto/(ingreso) por impuesto de _
Sociedades =344 ik

Activos y Pasivos por impuesto diferido registrado-

Al cierre del ejercicio 2015 y 2014, el Grupo tiene registrados en el balance de
situacién adjunto créditos fiscales por deducciones pendientes de aplicar y por
bases imponibles negativas. El desglose y movimiento de los créditos fiscales de la

Sociedad es el siguiente:

Ejercicio 2015

Miles de euros
2014 Aumentos 2015

Bases Imponibles Negativas 4.642 827 5.469
Deduccidon por gastos de formacién

profesiones (Art, 40 TRLIS) 1 = 1
Otros 277 532 809
Total activos por impuesto diferido 4,920 1.359 6.279
Ejercicio 2014

Miles de euros
2013 Aumentos 2014

Bases Imponibles Negativas 1.286 3.356 4.642
Deduccion por gastos de formacion

profesiones {Art, 40 TRLIS) 1 - 1
Otros 277 277
Total activos por impuesto diferido 1.287 3.356 4,920

s A
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Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en
el balance de situacibn a 31 de diciembre de 2015 por considerar los
Administradores del Grupo que, conforme a la mejor estimacién sobre los
resultados futuros de la Sociedad, -en el marco del Plan de Viabilidad y actuaciones
descritas en la Nota 1 de la presente memoria-, incluyendo determinadas
actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean
recuperados. Dichas bases imponibles se han generado en los siguientes ejercicios:

Afio Euros

2007 y Anteriores -2.887
2008 -2.669
2009 -724
2011 -1.413
2012 -4.864
2013 -3,255
2014 -3.703
2015 -3.092
Total -22.607

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, el Grupo tiene registrados en el balance de
situacién pasivos por diferencias temporarias imponibles cuyo desglose Yy
movimiento es el siguiente:

Ejercicio 2015

Miles de Euros
2014 Aumentos Disminuciones| 2015

Régim en fiscal de determinados contratos de

arrandamientos financieros (art. 115 TRLIS) 38 = -38 1]
Amortizaclon Acelerada {art. 111 TRLIS) = -
Li bertad de Amorti zacién D.A, 118 Ley 4/ 2008 49 = -17 32
VA diferido 16 # - 16
Otos 202 = -6 196
Total pasivos por impuesto diferido 305 - -61 245

Ejercicio 2014

Miles de Euros
2013 Aumentos Disminuciones 2014

Régim en fiscal de determinados contratos de

arrenda mientos financieros (art. 115 TRLIS) 57 — -19 3g
Amortizacion Acelerada (art. 111 TRLIS) 1 ] -1 =
Ll bertad de Amorti zacldn D.A. 117 Ley 4/ 2008 66 - =17 49
IVA diferido ie - - 16
Qtros 202 ] 202
Total pasivos por impuesto diferido 140 202 -37 305




Durante el mes de febrero de 2015 a junio de 2015, la Sociedad dependiente
Hedonai ha estado inmersa en actuaciones de comprobaciéon e investigacion
tributaria referentes al Impuesto sobre Valor Afadido del ejercicio 2010, e
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2010 y 2011. El resultado de dicha
inspeccién ha sido favorable, resultando un cambio de criterio en el calculo de la
Base imponible a efectos del impuesto de Sociedades, siguiendo para su calculo
criterio de caja para los ingresos. De dicha inspeccion fiscal se derivé por este
concepto una sancion por importe de 112 miles de euros, que han sido aplazados
dentro del calendario de pagos contemplado con la Agencia Tributaria.

El Grupo tiene pendientes de inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios (a partir de
2012 en el caso del Impuesto de Sociedades de Hedonai) para todos los impuestos
que le son de aplicacion. Los Administradores del Grupo no estiman que se
devenguen pasivos de consideracion para el mismo como consecuencia de una
eventual inspeccion.

Segln establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcién. Los Administradores del Grupo consideran que de la posible revisién
de los afios pendientes de inspeccion fiscal no se pondrian de manifiesto pasivos
adicionales que afecten de manera significativa a las presentes cuentas anuales.

A 31 de diciembre de 2015, el Grupo mantiene aplazamientos ya concedidos con la
Hacienda Publica, por un importe de 347 miles de euros, cuyas condiciones
quedaron renegociadas para 12 meses mas, teniendo vencimiento en noviembre de
2016, A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, el Grupo ha
satisfecho un importe de 112 miles de euros por este aplazamiento.

A 31 de diciembre de 2015 el Grupo tiene vencido y pendiente de pagos los
siguientes importes de liquidaciones impositivas:
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Importe
pendiente
Concepto Tributario Periodo Ejercicio (Miles de
Euros)
Retenciones e ingresos a cuenta IRPF del
trabajo
{Mod. 111) 2T 2014 25
3T 2014 20
41 2014 1
47 2014 13
1T 2015 7
2T 2015 8
3T 2015 2
47 2015 1
IVA (Mod. 303) 10M 2013 1
12M 2013 19
iT 2014 5
4T 2014 20
1T 2015 2
Retenciones e Ingresos a cuenta Retenciones
Arrendamientos (Mod. 115) 3T 2014 18
3T 2014 1
4T 2014 10
iT 2015 3
2T 2015 6
4T 2015
Liquidacién Intereses de demora 2014
Otros conceptos 31
Total 192

Seguridad Soc.';a!-

En ejercicios anteriores, la Sociedad Dominante recibié la concesion de
aplazamiento del pago de la deuda con la Tesoreria General de la Seguridad Social.
No obstante dada la situacién deficitaria de liquidez, ésta no ha podido hacer frente
al calendario de pago contemplado en la concesién recibida, ni atender el pago de
determinadas cotizaciones posteriores.

A 31 de diciembre de 2015, el Grupo tiene concedido aplazamiento de pago de la
deuda con la Tesoreria General de la Seguridad Social de la Sociedad Dependiente
Hedonai, por un importe total de 616 miles de euros, concedido por 60
mensualidades (5 afios) al tipo de interés legal, que para el ejercicio 2016 se sitla
en el 4,375%. El importe pendiente a 31 de diciembre de 2015 asciende a 616
miles de euros, de los que 131 miles de euros se encuentran clasificados en la
partida “Otras deudas con las administraciones publicas” a corto plazo, y el importe
de 485 miles de euros se recogen en la partida “Otros Pasivos financieros” a largo
plazo del balance de situacién consolidado adjunto.

A 31 de diciembre de 2015 el Grupo mantiene una deuda con la Tesoreria General
de la Seguridad Social vencida e impagada por importe de 794 miles euros,
incluyendo recargos, con la siguiente composicion:
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Concepto Miles de euros

Cotizaciones pendientes de pago 2009 1
Cotizaciones pendientes de pago 2010 80
Cotizaciones pendientes de pago 2011 30
Cotizaciones 2012 (abril a diciembre) 185
Cotizaclones 2013 (enero a diciembre) 127
Cotizaclones 2014 {enero a diciembre) 334
Cotizaciones 2015 {enero a diciembre) 37

Total 794

13. Periodificaciones
Periodificaciones de pasivo a corto plazo-

A 31 de diciembre de 2014 el epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del balance
consolidado adjunto incluia el coste de sesiones vinculadas a bonos preventa de la
Sociedad Dominante que no habian sido devengados a fecha de cierre del ejercicio
tal como se indica la Nota 4.k.

A 31 de diciembre de 2015, dichos pasivos han sido dados de baja con motivo de la
interrupcién de la actividad operativa de la Sociedad Dominante, manteniendo la
valoracién de las sesiones vinculadas a bonos preventa del Grupo en la partida
“anticipos de clientes” del balance consolidado adjunto, conforme se indica en la
Nota 4-k.

14. Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios-

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondientes a los
ejercicios 2015 y 2014, distribuida por categorias de actividades, es la siguiente:

2015 2014
Servicios 97% 100%
Depilacién Laser 65% 85%
Medicina Estética 27% 14%
Otros 5% 1%
Productos 3%
100% 100%

En el ejercicio 2015, el 98% del importe neto de la cifra de negocios se ha
producido en territorio nacional (91,57% en 2014). El restante volumen de
servicios prestados se corresponde con las ventas realizadas en Lisboa, Portugal.

Aprovisionamientos-

La composicion del epigrafe “aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidad del ejercicio 2015 y|2014 es el siguiente.

-
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Miles de Euros 2015 2014

Consumo de mercaderias Compras 1.213 133
Variacion de existencias 67 0
1.280 133

Gastos de Personal-

El desglose del epigrafe de Gastos de personal al 31 de diciembre de 2015 vy
2014 es el siguiente:

Miles de Euros 2015 2014
Sueldos y salarios 4.569 564
Indemnizaciones 218 390
Seguridad social a cargo de la empresa 1.363 151

6.150 1.105

Con fecha 20 de marzo de 2015, la Sociedad Dependiente Hedonai procedio a
presentar en el Ministerio de Empleo y Seguridad Social el acuerdo alcanzado de
Expediente de Regulacién de Empleo (ERE). El nimero de extinciones fue de 34
contratos de trabajo, habiéndose elevado dicha cifra a 39 en base a las solicitudes
de adscripcién voluntaria, representativo del 13% de la plantilla anterior de la
Sociedad. Asimismo, mediante el mismo acuerdo se ha procedido a una reduccién
consolidada de salario para aquellos salarios brutos superiores a 18 miles de euros,
asi como la modificacién del mecanismo anterior de retribucion variable. Dicho
acuerdo contemplaba un periodo de paz social que ha terminado el pasado 31 de
diciembre de 2015. Las indemnizaciones de dicho ERE han ascendido finalmente
417 miles de euros, de los que 390 miles de euros fueron provisionados a 31 de
diciembre de 2014,

El nimero medio de empleados en el curso de los ejercicios 2015 y 2014 distribuido
por sexos y categorias es el siguiente:

Miles de Euros 2015 2014
Hombres | Mujeres Hombres | Mujeres

Directivos = 4 & 6
Médicos y personal sanitario 3 60 4 101
Entrenadores 12 ) 9 6
Consultores i 43 = 53
Técnicos y administracién 3 41 5 53
Esteticistas - 108 - 100

18 258 18 319

Otros gastos de explotacion-
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La composicién del capitulo "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios 2015 y 2014 adjunta, es la siguiente:

Miles de Euros 2015 2014
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 507 48
Arrendamientos y canones 1.796 175
Servicios de profesionales independientes 559 176
Otros servicios 251 22
Suministros 632 66
Reparacién y conservacion 157 49
Servicios bancarios y similares 169 22
Primas de seguros 46 1
Transpartes 21 3
Tributos 94 -7
Pérdidas, deterioro y variacidon de provisiones

4,232 555

Honorarios de auditoria-

El importe de los honorarios devengados por BDO Auditores, S.L.P por los servicios
de auditoria de cuentas anuales en el ejercicios 2015 han ascendido a 36,3 miles de
& Asociados,

euros

(46 miles

de

euros

por

Luis

Caruana

S.L. vy

PriceWaterhouseCoopers en el en el gjercicio 2014). Ademas, se han prestado por
Luis Caruana & Asociados, S.L. otros servicios al Grupo en el ejercicio 2015 por
importe de 3 miles de euros (7,5 miles de euros en 2014). BDO Auditores, S.L.P no
ha prestado otros servicios en el ejercicio 2015 distintos de la auditoria de cuentas
anuales.

15. Operaciones con partes vinculadas

Los saldos y transacciones realizadas durante el ejercicio 2015 y 2014 con
sociedades del grupo, Socios y Administradores presentan la siguiente composicion:

Miles de Euros
2015 2014
Deudores Acreedores Deudores Acreedores
Atlas Holdings Europe, 5.L. - 375 & 626
Atlas Prayectos SA de CV - 24 i
ILP Capital, S.L. (antes Atlas Capital Europa, S.L) 8 = " 936

Todos los sados anteriores son correspondientes a préstamos concedidos por
accionistas a titulo participativo (Atlas Holdings Europe, S.L, Atlas Proyectos, S.A de
CV).

16. Operaciones interrumpidas

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad Dominante ha procedido a no continuar la
actividad que desarrollaba de depilacién ldser y estética bajo la ensefia comercial
“Suavitas”.

de Administracién
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Como consecuencia de dicha interrupcion, el Grupo ha procedido a la re-expresion
de todas las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como a reclasificar
algunas partidas, para adaptarlas a la Norma de Valoracién 72 del Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General Contable,
asi como las modificaciones incorporadas por el Real Decreto 1159/2010, de 16 de
septiembre. De esta manera, los activos procedentes de dicha actividad han
quedado clasificados en la partida “activos no corrientes mantenidos para la venta”.
(Nota 7.)

Ingresos y Gastos-

Tras la interrupcién de la actividad, La Sociedad Dominante ha reclasificado los
resultados obtenidos de la actividad interrumpida, clasificAndolas en conjunto y
netas de impuesto sobre beneficios en la partida “Resultado del ejercicio
procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos”, segin el siguiente
desglose:

{Miles de Euros) {Debe)} / Haber
31/12/2015|31/12/2014
A) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
1. Importe neto de la cifra de negocios. 336 1.531
4, Apravislonamientos. (46) (40)
6. Gastos de personal, (351} (1.076)
a) Sueldos, salarios y asimilados, (287) (804)
b) Cargas sociales. (B4) (272)
7. Otros gastos de explotaclén. {370} (1.147)
8. Amortlzacién del inmovilizada, {343} (6186)
10. Excesos de provisiones. 26 1]
12. Otros resultados {392) {692}
A.1) Resultado de expl ion Interrumpido {1.147) (2.040)
13. Ingresos financleros. 0 o
14. Gastcs_ﬁ_n_gnclems. {93) {189)
A2} R kado financiero (93) (189)
A.3) Resultado antes de imp t (1.240) (2.230)
18. Impuesto sobre t ficic 0 550
A.4) Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpid {1.240) (1.680)

El capitulo “Sueldos, salarios y asimilados” incluye devengos en concepto de
indemnizaciones por importe de 106 miles de euros (62 miles de euros al 31 de
diciembre de 2014), correspondiente a las indemnizaciones de todo el personal
operativo de las clinicas cerradas.

El capitulo “otros Gastos de Explotacion” presenta el siguiente desglose:

Miles de Euros
a31.12.15 a31.12.14

Arrendamientos y Canones 114 374
Reparaciones y Conservacion 28 75
Servl cios de profesionales
independlientes . A5
Publicidad y relaciones publicas 75 258
Suminisktros 37 [0
Otras 31 1B7

Total 370 1,147
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El capitulo “Otros resultados” incluye todas las bajas y retiros correspondientes a la
actividad interrumpida, de los cuales, el Grupo estima que su valor no serd
recuperable en el futuro.

. Hechos Posteriores al cierre

El Grupo, durante los primeros meses de 2016, se encuentra en proceso de
renegociacion y refinanciacién de sus pasivos a corto plazo, para lo cual, ha puesto
en marcha las siguientes actuaciones:

- En relacidn a la situacion general de liquidez del Grupo, y teniendo en cuenta
los grandes avances reconocidos en la cuenta de resultados del ejercicio
2015 -habiendo conseguido el retorno a la rentabilidad operativa (EBITDA),
pasando de un EBITDA de las operaciones continuadas de -396 a nivel
consolidado en 2014 a un EBITDA consolidado de las operaciones
continuadas de +735 miles de euros, que supone una ganancia en términos
absolutos de 1.131 miles de euros-, los Administradores de la Sociedad han
puesto en marcha desde el pasado mes de febrero de 2016, un proceso de
refinanciacién de la compafiia, a través de diferentes entidades, que pueden
suponer una inyeccion de liquidez de 6.000 miles de euros, que se
destinardn a los pasivos financieros y Acreedores del Grupo. A fecha de
formulacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, la Sociedad
dominante estd en espera de entregar el informe de auditoria adjunto a
estas cuentas anuales consolidadas, para la resolucion de la financiacién
indicada.

- La junta de accionistas de la sociedad celebrada el pasado 29 de junio de
2015, acordd, entre otros, la delegacién en el Consejo de Administracion de
la Sociedad, un aumento de capital dinerario de hasta el 50% del capital
social, en virtud del articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, por
el que podria ampliarse capital por un importe de hasta 2.400 miles de
euros.

- El apoyo de los accionistas de referencia de la Sociedad Dominante, los
cuales han inyectado fondos adicionales a los registrados en el balance de
situacién consolidado adjunto, por un importe de 375 miles de euros durante
el primer trimestre de 2016, manifestando ademas el apoyo financiero al
Grupo.

Ademas, Durante el mes de enero y febrero de 2016, el Grupo ha refinanciado
parte de la deuda con entidades de crédito por un importe conjunto de 679 miles
de euros desglosados como sigue:

- Banco Santander, S.A ha procedido a la refinanciacion de un importe de 500
miles de euros, que a 31 de diciembre de 2015 se encontraban registrados
en Deudas a corto plazo con entidades de crédito, correspondiente a
diversos préstamos y pdlizas de la Sociedad Dependiente Hedonai. Dicho
préstamo se ha pactado a un plazo de 60 meses, y un tipo de interés de
5,0%, y quedd perfeccionado el pasado 22 de febrero de 2016.
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- Ibercaja Banco, S.A ha procedido a la refinanciacion de un importe de 65
miles de euros, que a 31 de diciembre se encontraba registrado como
“Acreedores por arrendamientos financieros”, correspondiente a diversos
leasings que se han prestamizado a un tipo de 3,46% y un plazo de 36
meses. Dicho préstamo quedd perfeccionado el pasado 22 de enero de
2016.

- Banc Sabadell, S.A ha procedido a la refinanciaciéon de un importe de 114
miles de euros, que a 31 de diciembre de 2015 se encontraban registrados
en “Deudas a corto plazo con entidades de crédito”, correspondiente a
préstamos, que quedé renegociado por un nuevo plazo de 36 meses a un
tipo de 5,50% de interés. Dicho préstamo quedd perfeccionado el pasado 29
de enero de 2016.

Adicionalmente, a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el Grupo
esta en proceso de renegociacién de las deudas con la entidad bancaria BBVA, cuya
refinanciacién se espera quedé ejecutada durante el proximo mes de mayo de
2015, por importe de 476 miles de euros de la Sociedad Dominante, y 200 miles de
euros aproximadamente de la Sociedad dependiente Hedonai, lo que supondra
también un empuje a la situacion de liguidez de la sociedad.

Finalmente, a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas,
los resultados operativos del Grupo estédn mejorando considerablemente a los del
ejercicio pasado. A fecha 31 de marzo de 2016, el Grupo ha obtenido un resultado
operativo (EBITDA) de 808 miles de euros, lo que supone alcanzar en un solo
trimestre, el 110% del EBITDA alcanzado en todo el ejercicio pasado 2015, lo que
demuestra la mejoria significativa en los ratios de negocio, que permiten soportar
una viabilidad futura del Grupo, pese a la situacién sufrida en los ejercicios
pasados.

En opinion de los Administradores de la Sociedad Dominante, estos acontecimientos
generan expectativas de continuidad operativa del Grupo, pudiendo dirigir los
esfuerzos hacia el crecimiento y consolidacion de los resultados obtenidos en el
ejercicio 2015 y primer trimestre de 2016, y por tanto, continuar incrementando el
volumen y tamafio del negocio y el grupo de sociedades, asi como consolidar las
mejoras en los indicadores operativos y financieros del Grupo.

En relaciéon a la combinacién de negocios efectuada el pasado 26 de noviembre de
2014, y que quedd perfeccionada el pasado 25 de junio de 2016, a fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales, se han hecho efectivas cantidades a
los Vendedores de Hedonai por importe de 300 miles de euros.

Tal y como se expresa en la Nota 1 de la presente Memoria Consolidada, el Grupo
puede optar por el aplazamiento de hasta 3 mensualidades, esto es 450 miles de
euros, asi como la posibilidad de hasta 3 incumplimientos de pago mensual, esto
es, 450 miles de euros adicionales. En relacién con esto dltimo, a fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales las partes estdn aclarando la
interpretacion de dichos términos el contrato, a fin de aclarar la situacién. De estos
acontecimientos, los Administradores de la Sociedad esperan que no se deriven
contingencias que afecten a la continuidad del Grupo en sus actividades. Destacar,
en este sentido, el apoyo de diversos agcionistas de referencia de la Sociedad
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Dominante, habiendo garantizado las cantidades pendientes de pago a los
Vendedores de Hedonai, mediante propiedades inmobiliarias de su propiedad, por
un importe equivalente a las cantidades pendientes de pago a la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas.

No existen otros hechos posteriores al cierre del ejercicio que por su importancia
puedan tener un efecto negativo sobre los estados financieros y la situacion global
del Grupo.

18. Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2015, ninguno de los Administradores de La Sociedad
Dominante ha devengado remuneracion alguna en el desempefio de su cargo, que
ha incluido la asuncidn de funciones de alta direccién.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se ha realizado aportacion alguna en
concepto de fondos, primas de seguro de vida o planes de pensiones a favor de
antiguos o actuales miembros del Consejo de Administracion de La Sociedad
Dominante, asi como anticipos o créditos. De la misma forma, no se han contraido
obligaciones por estos conceptos durante ambos ejercicios.

Durante el ejercicio no se han satisfecho indemnizaciones por cese de
Administradores de La Sociedad Dominante.

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y
realizacién por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de
los Administradores.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.3 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, redactado por el apartado diecisiete del articulo tnico de la
Ley 31/ 2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de
Capital para la mejora del gobierno corporativo, los miembros del Consejo de
Administracién de Vousse Corp, S.A., manifiestan no haber realizado durante el
ejercicio 2015 y hasta la fecha actual ninguna operacion, ni con la propia Sociedad
ni con cualquier otra empresa del Grupo, ajena al trafico ordinario de las
sociedades, ni fuera de las condiciones normales de mercado.

19, Informacion del medio ambiente

El Grupo tiene en cuenta en sus operaciones globales las leyes relativas a la
proteccion del medioambiente (leyes medioambientales). El Grupo considera que
cumple tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

El Grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora
del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental,
cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio, el Grupo no
ha realizado inversiones de caracter mediTambientaI ni ha incurrido en gastos para
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la proteccién y mejora del medioambiente y, asimismo, no se ha considerado
necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccién y mejora
del medioambiente, ni responsabilidades de naturaleza medioambiental.

Otra Informacidn

Avales y garantias-

Al cierre del ejercicio 2015, el Grupo no tiene prestados ni recibidos avales o
garantias algunas.

Acuerdos fuera de balance-

Los Administradores del Grupo no tienen constancia de la existencia de acuerdos
que no figuren en balance y sobre los que no se haya incorporado informacién en
otra nota de la presente memoria, en su caso, que resulten significativos para
determinar la posicion financiera del Grupo.

Litigios y Reclamaciones-

A 31 de diciembre de 2015 existen reclamaciones interpuestas por empleados que
causaron baja en La Sociedad Dominante. También existen reclamaciones, algunas
de ellas sustanciadas en via judicial, relacionadas con la actividad operativa de La
Sociedad Dominante y otras (incluyendo la de uno de los Administradores que
cesaron en el ejercicio 2013). En opinién de los Administradores del Grupe y sus
asesores legales no se estima pasivo adicional significative alguno a los ya
registrados por dicho motivo en el balance de situacion a 31 de diciembre de 2015.

3
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VOUSSE CORP, S.A.

Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL
GRUPO VOUSSE

Informe de gestion Consolidado correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

Evolucién de los negocios y la situacién de la sociedad.

El Grupo, durante el ejercicio 2015, ha concluido su profundo proceso de re-
estructuraciéon operativa y estructural, a nivel de resultados, tanto en la Sociedad
Dominante, como en sus dependientes, tras la combinacién de negocios efectuada
el 26 de noviembre de 2014, lo que ha supuesto finalmente el retorno del Grupo a
la rentabilidad operativa, obteniendo un resultado EBITDA de las operaciones
continuadas de 735 miles de euros a nivel consolidado.

Estos acontecimientos y el final de la reestructuracién operativa, han llevado
aparejados también el cierre de las clinicas que hasta 2014 la sociedad dominante
explotaba bajo la ensefia comercial “"Suavitas”, recolocando todos sus clientes y
tratamientos a través de diferentes acuerdos, entre otros, con su filial Hedonai,
procediendo ademas a la venta de toda su cartera de clientes de la ensefia
Suavitas, aproximadamente 89 mil clientes, a su filial Vousse Clinicas Médico
Estéticas, S.L. para su explotacién por ésta.

A nivel corporativo, la Sociedad procedié a la plena adquisicion de la titularidad del
100% del capital Social de Hedonai Estética Integral, S.L., mediante combinacién
de negocios efectuada el pasado 25 de junio de 2015, que supuso ademas un
ahorro en el precio de adquisicién de 3,2 millones de euros inicialmente.

El proceso de re-estructuracién operativa de Hedonai, ha supuesto el retorno a la
rentabilidad de ésta Ultima, obteniendo un resultado EBITDA de 915 miles de euros
en el ejercicio 2015, Hedonai continta ofreciendo sus servicios de depilacion laser,
Medicina Estética, Estética, Dietética y nutricién, y electrofitness, a través de sus 40
centros propios repartidos por toda la geografia espafola y Lisboa (Portugal), de los
cuales la mitad estén ubicados dentro de los Centros Comerciales “El Corte Inglés”.

Como consecuencia de todo esto, la Sociedad Dominante acordd, en su Ultima
Junta de accionistas celebrada el 29 de junio de 2015, la ampliacion del objeto
social al de actividades propias de las sociedades “holding”, momento a partir del
cual procedid a la interrupcidon de sus actividades operativas, para configurar su
futuro dentro del ambito de las “Sociedades Holding”, y modificar su organigrama
societario, explotando las actividades dentro del ambito de la salud, belleza y
cuidado personal, a través de las sociedades dependientes, las cuales a su vez
explotan los diferentes modelos de negocio que constituyen en Plan Estratégico del
Grupo para los ejercicios futuros.

Finalmente, y a nivel accionarial, la Sociedad Dominante procedié el pasado 2 de
abril de 2015 a la ejecucidon de acuerdos ya adoptados por la junta general de
accionistas celebrada el 30 de junio de 21)14 encaminados a la consolidacién de la
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Sociedad en el MAB, entre otros, la Agrupacién de Acciones o “Contra Split”,
mediante el cual se cancelaron la totalidad de las acciones en las que se dividian el
capital social, todas ellas de 0,01 euros de valor nominal, para su canje por
acciones de nueva emisién, de 1,50 euros de valor nominal, en la proporcién de 1
accién nueva por cada 150 acciones preexistentes, sin modificacion del Capital
social.

Destacar asimismo, las ampliaciones de capital social efectuadas por compensacion
de créditos de accionistas de referencia de la Sociedad Dominante, por un importe
total de 2,967 millones de euros, la primera de ellas en el mes de marzo de 2015
por un importe de 0,81 millones de euros, y la segunda en el mes de octubre de
2015 por un importe de 2,157 millones de euros.

Perspectivas para el ejercicio 2016

Para el ejercicio 2016, los Administradores del Grupo tienen buenas expectativas de
evolucion de los negocios, tras los resultados obtenidos en el ejercicio 2015 y la
consolidacion de las medidas de reestructuracion operativa llevadas a cabo en el
ejercicio 2015, que tendrdn un impacto significativo en el ejercicio 2016, pues
contemplara el ahorro alcanzado con estas medidas para el ejercicio completo, lo
que supondra, a efectos de rentabilidad operativa, un incremento de la rentabilidad
operativa del Grupo significativo.

También a nivel operativo, el Grupo contintia con su Plan Estratégico y de negocio,
tanto en la busqueda de “Partners” para la diversificacion de segmentos de negocio
en sus sociedades dependientes, como en la apertura de nuevos centros médico
estéticos, ya sea por reconversion de los centros actuales de depilacién laser, o por
apertura de nueva creacién, como son el caso de Vigo, Burgos y Pozuelo de Alarcon
en Madrid, aperturas planeadas para 2016 y que a fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales se encuentran ya abiertos (Vigo en Galicia) o en proceso
de apertura para el mes de mayo de 2016 (Burgos en Casilla y Ledn y Pozuelo en
Madrid). Ademds, el Grupo, a fecha de formulacion de estas cuentas, ya tiene
reconvertidos a centros médicos con diversificacion de carta de servicios, los
centros de Princesa y Castellana en Madrid, y Malaga en Andalucia.

A nivel financiero, se continuard con negociaciones, tanto con entidades de crédito,
como con otros organismos publicos y privados, a fin de asegurar la
reestructuracién completa a nivel financiero del Grupo, asi como la busqueda de
fuentes de financiacion para asegurar la estructura financiera y culminar de manera
definitiva el proceso de cambio de tendencia, consolidando sus operaciones y
negocios a nivel nacional, y comenzando por tanto su proceso de
internacionalizacion, previsto para este ejercicio 2016.

Acontecimientos importantes con posterioridad al cierre

El Grupo, durante los primeros meses de 2016, se encuentra en proceso de
renegociacion y refinanciacién de sus pasivos a corto plazo, para lo cual, ha puesto
en marcha las siguientes actuaciones:

- En relacion a la situacion general de liquidez del Grupo, y teniendo en cuenta
los grandes avances reconocidos /en la cuenta de resultados del ejercicio
2015 -habiendo conseguido el retgrno a la rentabilidad operativa (EBITDA),

D. Jorge Sifodey Liflares
Secretario no consej G de Administracion
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pasando de un EBITDA de las operaciones continuadas de -396 a nivel
consolidado en 2014 a un EBITDA consolidado de las operaciones
continuadas de +735 miles de euros, que supone una ganancia en términos
absolutos de 1.131 miles de euros-, los Administradores de la Sociedad han
puesto en marcha desde el pasado mes de febrero de 2016, un proceso de
refinanciacion de la compafiia, a través de diferentes entidades, que pueden
suponer una inyeccidon de liquidez de 6.000 miles de euros, que se
destinardn a los pasivos financieros y Acreedores del Grupo. A fecha de
formulacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, la Sociedad
dominante estd en espera de entregar el informe de auditoria adjunto a
estas cuentas anuales consolidadas, para la resolucién de la financiacién
indicada.

- La junta de accionistas de la sociedad celebrada el pasado 29 de junio de
2015, acordd, entre otros, la delegacién en el Consejo de Administracién de
la Sociedad, un aumento de capital dinerario de hasta el 50% del capital
social, en virtud del articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, por
el que podria ampliarse capital por un importe de hasta 2.400 miles de
euros.

- El apoyo de los accionistas de referencia de la Sociedad Dominante, los
cuales han inyectado fondos adicionales a los registrados en el balance de
situacién consolidado adjunto, por un importe de 375 miles de euros durante
el primer trimestre de 2016, manifestando ademas el apoyo financiero al
Grupo.

Ademds, Durante el mes de enero y febrero de 2015, el Grupo ha refinanciado
parte de la deuda con entidades de crédito por un importe conjunto de 679 miles
de euros desglosados como sigue:

- Banco Santander, S.A ha procedido a la refinanciacion de un importe de 500
miles de euros, que a 31 de diciembre de 2015 se encontraban registrados
en Deudas a corto plazo con entidades de crédito, correspondiente a
diversos préstamos y pdlizas de la Sociedad Dependiente Hedonai. Dicho
préstamo se ha pactado a un plazo de 60 meses, y un tipo de interés de
5,0%, y quedd perfeccionado el pasado 22 de febrero de 2016.

- Ibercaja Banco, S.A ha procedido a la refinanciacion de un importe de 65
miles de euros, que a 31 de diciembre se encontraba registrado como
“Acreedores por arrendamientos financieros”, correspondiente a diversos
leasings que se han prestamizado a un tipo de 3,46% y un plazo de 36
meses. Dicho préstamo quedé perfeccionado el pasado 22 de enero de
2016,

- Banc Sabadell, S.A ha procedido a la refinanciacién de un importe de 114
miles de euros, que a 31 de diciembre de 2015 se encontraban registrados
en “"Deudas a corto plazo con entidades de crédito”, correspondiente a
préstamos, que quedé renegociado por un nuevo plazo de 36 meses a un
tipo de 5,50% de interés. Dicho préstamo quedd perfeccionado el pasado 29
de enero de 2016.




Adicionalmente, a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el Grupo
estd en proceso de renegociacidn de las deudas con la entidad bancaria BBVA, cuya
refinanciacion se espera quedé ejecutada durante el préximo mes de mayo de
2015, por importe de 476 miles de euros de la Sociedad Dominante, y 200 miles de
euros aproximadamente de la Sociedad dependiente Hedonai, lo que supondrd
también un empuje a la situacién de liquidez de la sociedad.

Finalmente, a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas,
los resultados operativos del Grupo estdan mejorando considerablemente a los del
ejercicio pasado. A fecha 31 de marzo de 2016, el Grupo ha obtenido un resultado
operativo (EBITDA) de 808 miles de euros, lo que supone alcanzar en un solo
trimestre, el 110% del EBITDA alcanzado en todo el ejercicio pasado 2015, lo que
demuestra la mejoria significativa en los ratios de negocio, que permiten soportar
una viabilidad futura del Grupo, pese a la situacion sufrida en los ejercicios
pasados.

En opinidn de los Administradores de la Sociedad Dominante, estos acontecimientos
generan expectativas de continuidad operativa del Grupo, pudiendo dirigir los
esfuerzos hacia el crecimiento y consolidacion de los resultados obtenidos en el
ejercicio 2015 y primer trimestre de 2016, y por tanto, continuar incrementando el
volumen y tamaifio del negocio y el grupo de sociedades, asi como consolidar las
mejoras en los indicadores operativos y financieros del Grupo.

En relacién a la combinacién de negocios efectuada el pasado 26 de noviembre de
2014, y que queddé perfeccionada el pasado 25 de junio de 2016, a fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales, se han hecho efectivas cantidades a
los Vendedores de Hedonai por importe de 300 miles de euros.

Tal y como se expresa en la Nota 1 de la presente Memoria Consolidada, el Grupo
puede optar por el aplazamiento de hasta 3 mensualidades, esto es 450 miles de
euros, asi como la posibilidad de hasta 3 incumplimientos de pago mensual, esto
es, 450 miles de euros adicionales. En relacién con esto Ultimo, a fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales las partes estdn aclarando la
interpretacion de dichos términos el contrato, a fin de aclarar la situacion. De estos
acontecimientos, los Administradores de la Sociedad esperan que no se deriven
contingencias que afecten a la continuidad del Grupe en sus actividades. Destacar,
en este sentido, el apoyo de diversos accionistas de referencia de la Sociedad
Dominante, habiendo garantizado las cantidades pendientes de pago a los
Vendedores de Hedonai, mediante propiedades inmobiliarias de su propiedad, por
un importe equivalente a las cantidades pendientes de pago a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas.

No existen otros hechos posteriores al cierre del ejercicio que por su importancia
puedan tener un efecto negativo sobre los estados financieros y la situacion global
del Grupo.

Actividades en materia de investigacién y desarrolio

La Sociedad no ha realizado actividades de I+D en su actividad, si bien se
encuentra en exploracién continua e investigacion de nuevas técnicas aplicadas
mediante subcontratacién de servicios este tipo, o a través de su personal
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especialista en estos campos, sobre todo en el ambito médico y de salud aplicada a
la belleza vy el cuidado personal,

Adquisicion de acciones propias

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad no tiene en su poder acciones propias, al
haber sido enajenadas en su totalidad durante el ejercicio 2015.

En el ejercicio 2015, el total de adquisiciones de acciones propias realizadas
durante el ejercicio ha ascendido a 79020 acciones con un coste total de 119 miles
de euros (coste medio de 1,50 euros por accién). El total de ventas de acciones
propias realizadas durante el ejercicio 2015 ha ascendido a 60106 acciones con un
precio de venta total de 91 miles de euros (coste medio de 1,51 euros por accién).

Instrumentos Financieros

No se ha producido el uso de instrumentos financieros por parte de la Sociedad que
resulte relevante para la valoracién de sus activos, pasivos,, situacién financiera y
resultados, adicionales a los ya desglosados en la Memoria de las cuentas anuales
adjunta.

Madrid, 31 de marzo de 2016

rge Birodey Lifiares
onsejero(del Consejo de Administracion
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VOUSSE CORP, S.A.

Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL
GRUPO VOUSSE

Formulacién de las cuentas anuales y del informe de
gestion consolidados del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2015.

El Consejo de Administracion de VousseCorp, S.A. con fecha 31 de marzo de 2016,
en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de
Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular
las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2015, los fuales vienen constituidos por los documentos anexos que
preceden a este escrito.1

FIRMANTES
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Presidenté_‘.
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D. Esteban Hernandez Hidalgo
Consejero,

D¢ Yorgd|Sirodey Linares
Secretarlo no consejerd del Consejo de Administracion
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Yo, Jorge Sirodey Lifiares, Secretario no Consejero del Consejo de Administracion
de Vousse Corp, S.A., certifico la autenticidad de las firmas que anteceden de los
sefiores cuyo nombre figura a su pie, que son los miembros del Consejo de
Administracion de dicha Sociedad y viso todas las paginas como evidencia de la
formulacién de las cuentas anuales y del informe de gestion adjuntos por parte de
los mismos.

/-
Df‘ﬁa?ae Sirodet/\UﬁM%/
Secretario no consejerc del Consejo de
Administracion

=D TorgeSIrpdey Lifares
Secretario no tero dell Consejo de Administracion
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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales

A los Accionistas de Vousse Corp, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Vousse Corp, S.A. (que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de Vousse Corp, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad de Espafia, que se identifica en la Nota 2.a de la memoria adjunta, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los
riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de
disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la direccion, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.

BDO Auditores 5.L.P. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® $1.273 es Una sociedad limitada espariola, es miembro de BDO International
Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reine Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Madrid, Tomo: 14,413 Seccian 8° Folio 201, Hoja n® M-238188 (Inscripeion 1) CIF: B-BZ387572
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Fundamento de la opinion con salvedades

Tal como se comenta en la Nota 10 de la memoria adjunta, la sociedad tiene activados
créditos fiscales por importe de 2.090 miles de euros, el plan de negocios de la sociedad
no evidencia que sea probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacer efectivos dichos créditos, por tanto consideramos que
el activo del balance se encuentra sobrevalorado en dicho importe y que los importes de
290 miles de euros de ingresos por Impuesto sobre beneficios de la cuenta de peérdidas y
ganancias y 1.800 miles de euros de reservas se encuentran sobrevalorados.

Como se indica en la Nota 1 de la memoria adjunta la Sociedad tiene pendiente de pago
cuotas de impuestos, de seguridad social y salarios, indemnizaciones a empleados con los
que ha rescindido su relacion laboral, proveedores y entidades de crédito. Como
consecuencia de esta situacion se han producido embargos y existen demandas de setenta
de dichos empleados. Aun cuando los pasivos reconocidos en el balance de situacion
adjunto a 31 de diciembre de 2015 por estos conceptos incluyen las deudas reconocidas asi
como otros pasivos adicionales, no es posible determinar el importe final de los pasivos y
otras contingencias que se deriven de dicha situacion.

Tal como se comenta en la Nota 6 de la memoria adjunta, dentro de Activos no corrientes
mantenidos para la venta se encuentran 947 miles de euros correspondientes a maquinaria
procedente de la actividad interrumpida de clinicas, -parte de estos activos, por valor de
280 miles de euros, se encuentran en régimen de arrendamiento financiero por lo que
estan en garantia de la deuda ain pendiente-, las cuales la Sociedad espera vender en
2016, Dado que no hemos dispuesto de evidencia de su valor razonable, no hemos podido
determinar si el importe por el que figura registrado dicho activo en las cuentas anuales
debe ser ajustado.

Opinion

En nuestra opinion, excepto por los efectos y posibles efectos de los hechos descritos en
los parrafos “Fundamento de la opinién con salvedades”, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Vousse Corp, S.A. a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

BOO Auditores 5.L.E, una socicdad limitada espanola, es miembrn de BDO Intermational Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido v forma
parte de ta red internacional BOO de empresas independientes asociadas.

BDO &s la marca comercial utilizada por toda la red BRO y para todas sus firmas miembro,
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Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion respecto a lo indicado en las Notas 1 y 9 de la memoria adjunta en
las que se pone de manifiesto la evolucion negativa de las operaciones de Vousse Corp,
S.A. durante los ultimos ejercicios que ha supuesto que a 31 de diciembre de 2015 la
Sociedad se encuentre en situacion de causa de disolucion y presente un fondo de
maniobra negativo de 2.055 miles de euros. Esta situacion ha provocado el impago de las
amortizaciones de cuotas de las operaciones crediticias concedidas a la Sociedad, -tanto
de financiacion directa como de arrendamiento financiero y operativo-, asi como el
incumplimiento de pago de cuotas tributarias y de Seguridad Social cuya regularizacion
mediante aplazamiento esta en proceso de negociacion a la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales. También ha supuesto el impago, en determinados casos, del
importe de indemnizaciones por extincion de contratos con empleados y la demora, en el
pago a empleados, proveedores y acreedores. Estos hechos han provocado la
interposicion de demandas por parte de terceros y empleados con los que se rescindio la
relacion laboral asi como embargos por parte de terceros y de las autoridades tributarias.
Bajo este planteamiento se enmarca la adquisicion de Hedonai Estética Integral, S.L.U.,
cuyo perfeccionamiento esta sujeto a, entre otras, la garantia real de primer rango sobre
las participaciones de la citada entidad, a favor de los vendedores, hasta el pago de 900
miles de euros, que a fecha de emision del presente informe alin no se ha producido en su
totalidad, quedando pendiente 600 miles de euros, esto tiene efecto a su vez en la
recuperabilidad del crédito de 2.670 miles de euros que la sociedad tiene frente a Vousse
Clinicas Médicas, S.L.. Estas condiciones indican la existencia de una incertidumbre
material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar su actividad bajo el principio de empresa en funcionamiento, y realizar sus
activos y pasivos, por los valores por los que figuran en el balance a 31 de diciembre de
2015. Los Administradores han formulado las cuentas anuales bajo el principio de empresa
en funcionamiento basandose en las expectativas de evolucion del negocio comentadas en
las Notas 1 y 17. Por tanto, la viabilidad financiera futura de la Sociedad, dependera del
cumplimiento del plan de viabilidad del que hay que destacar que esta basado en
estimaciones sobre flujos de caja futuros y rentabilidades esperadas, lo cual debe tenerse
en consideracion en la interpretacion de las cuentas anuales adjuntas, del apoyo
continuado de las entidades financieras, de los proveedores y de los accionistas. Esta
cuestion no modifica nuestra opinion.

RO Auditores S.L.P, una sociedad limitada espanola, 25 miembro de BDO International Limited, una compadia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas,

BDO es |5 marca comercial utilizada por tada la red BDO y para todas sus fArmas miembro.



s

IBDO

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de Vousse Corp, S.A., la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.
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Auditores
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VOUSSE CORP, S.A.

Cuentas anuales correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2015.

D. Jorge Sirodey Lifiares
Secretario no consejero del Consejo de Administracion
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VOUSSE CORP SA

BALANCE CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Miles de Euros)

Notas
de la
Memori
ACTIVO a 31/12/2015; 31/12/2014
A) ACTIVO NO CORRIENTE 4.048 5.155
I, Inmovilizado Intangible 5 0 1.541
3. Patentes, licencias, marcas y similares. 0 1
4. Fondo de comercio. 0 1.528
5. Aplicaciones Informaticas. 0 12
II. Inmovilizado material 6 0 1.696
2. Instalaciones tecnicas y otro inmovilizado 1.696
material. 0
IV. Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo. 7 2.851 3
1. Instrumentos de patrimonio 381 3
2. Créditos a empresas 12 2.470 0
V. Inversiones financieras a largo plazo. 7 7 115
3. Valores representatives de deuda 7 7
5. Otros activos financieros 0 107
VI. Activos por impuesto diferido. i0 2.090 1.800
B) ACTIVO CORRIENTE 2.768 1.205
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta 6 947 0
I1. Existencias. 40 24
1. Comerciales. 0 18
6. Ancticipos a proveedores. 40 6
I1I. Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar 7 171 1.031
1. Clientes por ventas y prestaciones de
servicios. 7 0 943
6. Otros créditos con las Administraciones
Publicas. 10 171 88
IV. Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a corto plazo. Tyl2 1.493 465
2. Créditos a empresas 1.493 465
V. Inversiones financieras a corto plazo. 7 114 220
3. Valores representativos de deuda 3 3
5. Otros activos financieros 111 217
VI. Periodificaciones. 4 4
VIL Efective y otros activos liguidos
equivalentes. (D) 161
1, Tesoreria. {0) 161
TOTAL ACTIVO (A+B) 7.716 7.059

e

D. Jorde Sirodey Lifiares
Secretario no conseje \D del Consejo de Administracion
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VOUSSE CORP SA

BALANCE CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Miles de Euros)

Notas de la

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria [ 31/12/2015|31/12/2014
A) PATRIMONIO NETO g9 2.812 797
A-T) Fondos Propios. 2.812 797
I Capital. 7.058 4.050
1, Capital escriturado. 7.058 4.050
IL Prima de emision. 2.351 2.342
III. Reservas. (1.118) (600)
1. Legal y estatutarias. 7 7
2. Otras reservas. (1.124) {608)
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias). 0 (536)
V. Resultados de ejercicios anteriores. {4.459) (2.660)
1. Remanente. 12 12
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores). (4.471) (2.672)
VII. Resultado del ejercicio. (1.022) (1.799)
B) PASIVO NO CORRIENTE 81 136
I. Provisiones a largo plazo. 33 33
4, Otras provisiones. 33 33
IV. Pasivos por impuesto diferido. ip 48 103
C) PASIVO CORRIENTE 4.823 6.126
II. Provisiones a corto plazo. 62 87
ImI. Deudas a corto plazo. 8 1.469 1.524
2, Deudas con entidades de crédito. 1.310 1.338
3. Acreedores por arrendamiento financiero. 136 136
5. Otros pasivos flnancieros 23 50

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo. 12 399 1.563
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 8 2.893 2.724
1. Proveedores. 34 34
3. Acreedores varios. 930 1.058
4, Personal (remuneraciones pendientes de pago). 679 675
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas. 10 967 958
7. Anticlpos de clientes. 285 o
VI. Periodificaciones a corto plazo 0 228
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B4+C}) 7.716 7.059

D. Jorge Sirodey Lifiares

Secretario no consejero del Consejo de Administracion
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VOUSSE CORP SA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Miles de Euros)

{Debe) / Haber

MNotas de
la Memoria| 31/12/2015|31/12/2014
A) OPERACIONES CONTINUADAS
6. Gastos de personal, i1 (26) {26}
a) Sueldos, salarios y asimilados. (20) (20)
b) Cargas sociales. (6} (6)
7. Otros gastos de explotacion. 11 {100) {94)
a) Servicios exteriores. {100} {94)
A.1) Resultado de explotacion (1+243-445-6-7-8+9+10-
11+12) (126) {(120)
A.3) Resultado antes de impuestos (A.1+A.2). {126) {120)
1B. Impuesto sobre beneficios. 10 32 30
A.4) Resultado del ejercicio procedente de operaciones
continuadas (A.3-18). (94) (90)
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
19. Resultado del ejercicio procedente de operaciones (928) (1.710)
interrumpidas neto de impuestos. i3
A.5) Resultado del ejercicio (A.4+19) {1.022) {1.799)

D. Jorgk Sirodey Lifiares

Secretario no consejero del Consejo de Administracion
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VOUSSE CORP SA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Debe) / Haber

31/12/2015

31/12/2014

A) Resultado de la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

(1.022)

(1.799)

B) Ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto.
I Por valoracién de instrumentos financieros

1. Ingresos/gastos de activos financieros disponibles para la
ventas.
2. Otros ingresos / gastos.

I1. Por coberturas de flujos de efectivo

II1. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes.
V. Efecto impositivo.

0

L]
0

20 0o

(=1

08 0Q0co

Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto (I+II+III+IV+V).

(=]

=

C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias.
V1. Por valoracion de activos y pasivos.

1. Activos financieros disponibles para la venta.
2. Otros ingresos / gastos.
VIIL Por coberturas de flujos de efectivo

ViMO. Subvenciones, donaciones y legados.
IX. Efecto impositivo.

00 0Dco@ @

O 0G0

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias (VI+VII+VIII+IX).

Total de ingresos y gastos reconocidos (A+B+C).

(1.022)

(1.799)

D. Jm;ge Sirodey Lifiares
Secretaric no consej
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VOUSSE CORP 5A
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESFONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Acclones y
partidpadones
Capital Frima de en patrimonio | Rdos de ejercicics| Rdo del
Escriturade | No exigide emisidn Reservas propias) anterioras jercicio Total
gg_.ﬁggqup final del afin %ng,a 4.050 1] 2.342 (600) {537} {1.513) {1.146) 2,596
o if]usres por cambios da critario 2013 y
anterioras. i}
- 1. Ajustes por erreres 2013 y anteriores. a
B. Saldo ajustado, inlcle del afio 2014 4,050/ 1] 2.342 {600} {537} {1,513) (1.146) 2.556
L. Total ingresos y gastos reconoddos. (1.799) {1.799)
I1. Dperaciones con socles o propletarios. [
1. Aumentos de capital. o
2. (-} Reducclones de capltal, 0
3. Conversion de pasives financieras en o
4. (-} Distribucion de dividendos, o
5. Operaciones con acclones o partkipaciones
proplas (netas), i 1
6. Incremente {reduccidn) de patdmonlo nete
resublante de una combinacién de negoclos. 0
7. Obras operaciones con S0CiS ¥ propistanos Q
111 Otras variaci de patrimeonio nete. {1.146) 1.148 o
C. Saldo final del afio 2014 4,050 o 2.342] (600} (536)) {2,660}  {1.799) 797
1. Ajustes por camblos de criterfo 2014 9,5_‘ 41 0
IL Ajustes por errores 2014 a
D, Srlde siustadg. inicio del afio 2015 4-@ o {111} ] (536) {2.660) [1.799) 797
I. Total ing ¥ gastos r i {1.022) {1.022)
I1. Operaciones con socivs o propietarios. 3,008 o 8 {516) 536 a o 3.036
1. Aumentos de capital, 3.008 8 3016
2. (-} Reducciones de capital. o
3. Conversidn de pasivos financieros en
patrimonio neto {conversiin obligacionas,
condonaciones de deudas). o
4. (-} Distribucién de dividendos. o
5. Operaciones con acclones o partkipaciones
propias {netas), {516} 536 20
6. Incremento {reduccidn) de patrimonlo nete
resutlante de una combinacion de negochs. o
7. Otras operaci <ON 50clas y propletard o
III. Otras variaciones de patrimonle neto, {1.799) 1.799 o
IE.SaIdo final del afic 2015 7.058| of 2.350] {1.116) ﬂ {4.459) {1.022) 2.812

D. Jor!_‘ Slirodey Lifares
Secratario no conseje r del Consejo de Administracién
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VOUSSE CORP SA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2015

Notas dela
— B Memorla | 31/12/2015 | 31/12/2014
A) Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacion
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. (1286) (120)
2. Ajustes al resultado. (1.553) (734)
a) Amortizacion del inmavilizado {+) 349 616
c) Variacién de provisiones (+/-) (26) 0
&) Resultado por bajas y enajenaciones del Inmovillzado (+/-} (729) 691
h) Gastos financleros {+4) 93 189
impuestos ' (1,240 (2.230)
3. Cambios en el capital corriente 839 {444)
a) Existencias (+-) (158) 68
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (4/-) 860 {175)
¢) Otros activos corrientes (+/-) 106 (575)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 169 543
e} Otros pasivos correntes (+/-) (281) (305)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién. {(93) 0
a) Pagos de intereses (=) (93) 0
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1 +/-2 +/-3 +/-4) (933) (1.297)
B) Flujos de efectivo de las actividades de inversion ’ T
6. Pagos por inversiones (-} (1.0993 (20}
a) Empresas del grupo y asociadas. (828) 0
¢} Inmovilizado material. a (20}
&) Dtros activos financieros. (271) 0
7. Cobros por desinversiones (+) (V] 15
e) Otros activos financieros. 0 15
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversidn (7-6) (1.099) (5)
C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacion,
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 3.036 (V]
a) Emisidn de instrumentos de patrimonio (+) 3.016 0
d) Enajenacién de Instrumentos de patrimonio propio (+) 20 0
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. (1.164) 1.396
b) Devolucién y amortizacion de (1.164) 1.396
3. Deudas con empresas del grupo y asocladas {-). (1.164) 0
4, Otras deudas (~). 0 1.3%6
12, Flujos de efectivo de las actividades de financiacion {+/-9+/-10-11) 1.872 1.396
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio.
E) Aumento / disminucion neta del efectivo o equivalentes (+/-A +/-B
+/-C +/-D) (160) 924
Efectivo o equivalentes al camienzo del ejercicio. 160 66
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. (0) 160

[, Jdrge Sirodey Lifiares

Secretario no consejero del Consejo de Administracion
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VOUSSE CORP, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015

. Actividad de la Sociedad

Vousse Corp, S.A. (en adelante también “la Sociedad”) fue constituida en Valencia -
(con la denominacién social de Suavitas, S.A.)-, el 18 de junio de 2003, con
duracién indefinida. Tiene su domicilio social y fiscal en Calle Caléndula,, 93 -
Edificio Miniparc III - Edifico E, Alcobendas, Madrid.

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de julio de 2014 acordd, entre
otros, el cambio de denominacién social de Suavitas, S.A por Vousse Corp, S.A., ¥
consiguientemente modificod el articulo primero de los estatutos sociales.

Su objeto social, -de acuerdo con sus estatutos-, consiste en la explotacion de
clinicas, consultorios médicos y establecimientos especializados en servicios de
depilacién |dser, dermo-cosmética y estética corporal para personas. La explotacion
y gestion de las clinicas puede ser desarrollada por la Sociedad o por sus
profesionales, en locales comerciales propios o ajenos.

La junta de accionistas celebrada el 29 de junio de 2015 acordd, entre otros el
cambio de domicilio social por el de Calle Caléndula, 93 - Edifico Miniparc III,
Alcobendas, Madrid. Adicionalmente, esa misma Junta de accionistas acordo la
ampliacién del Objeto social por, entre otros, Las actividades propias de las
“sociedades holding”, pudiendo al efecto, (i) Constituir o participar, en concepto de
socio 0 accionista, en otras sociedades, cuales quiera que sea su naturaleza u
objeto, incluso en asociaciones y empresas civiles, mediante la suscripcién o
adquisiciéon y tenencia de acciones o participaciones, sin invadir las actividades
propias de las Instituciones de inversion colectiva, Sociedades y Agencias de
Valores, o de aquellas otras Entidades regidas por leyes especiales, asi como (ii)
establecer sus objetivos, estrategias y prioridades, coordinar las actividades de las
filiales, definir los objetivos financieros, controlar el comportamiento y eficacia
financiera y, en general, llevar a cabo la direccion, gestidn y control de las mismas.

Con fecha 13 de febrero de 2013 Atlas S.C.E.F.I.,, S.L. adquiri6 a Valcapital
Inversiones I, S.C.R., S.A. el 49,90% del capital social de la Sociedad,
convirtiéndose en accionista de referencia.

Tras dicha operacion societaria los nuevos Administradores de la Sociedad
elaboraron un Plan de Viabilidad y desde entonces vienen implantando un conjunto
de medidas tendentes a restablecer el equilibrio patrimonial, fortalecer la situacién
financiera, impulsar al crecimiento del volumen de negocio y optimizar la estructura
de costes adecudndola al volumen de ingresos presupuestados. Los hitos
econdmicos mas destacados abordados por la Sociedad desde la entrada del nuevo
accionista de referencia han comprendido, entre otros, la toma de participacion en
el 100% del capital social de Hedénai Estégca Integral, S.L. (en adelante

W;ﬁ Sirodey Lifiares
Secfetari consejefo del Consejo de Administracion
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“Hedonai”) en noviembre de 2014, la adquisicion de un conjunto de clinicas médico
estéticas en el ejercicio 2013 y las ampliaciones de la cifra de capital social
realizadas en el ejercicio 2013, 2014 y 2015. Se presenta a continuacion un breve
resumen de estas operaciones.

Combinacién de Negocios realizada en noviembre de 2014.

Con fecha 20 de octubre de 2014, la Sociedad constituyé Vousse Clinicas Medico
Estéticas, S.L., -con domicilio social en Madrid-, con capital social de 3 miles de
euros compuesto por 3.179 participaciones de un euro de valor nominal. En
consecuencia la Sociedad es socio Unico de esta empresa dependiente.

El propdsito de constituciébn de Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. es
instrumentar,-a través de esta sociedad vehiculo-, la toma de participacion en el
100% del capital social de Hedonai. Esta toma de participacién, entre otros, se
ejecutd bajo las siguientes premisas:

e Contrato de Compraventa: Con fecha 26 de noviembre de 2014 y en Madrid, se
elevd a publico el “Documento privado de compraventa de participaciones sociales”
correspondiente al denominado “Contrato de compraventa de participaciones
sociales de la Sociedad Hedonai Estética Integral, S.L.” (en adelante “el Contrato” )
entre los vendedores, -Fondo Nazca II, F.C.R. de Régimen Simplificado y otros
socios personas fisicas-, y Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L.

Mediante dicho contrato Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. adquirié el 100% de
las participaciones que componen el capital social de Hedonai, instrumentado en
903.486 participaciones sociales de un euro de valor nominal.

El precio de compra quedé fijado en 7.230 miles euros, instrumentado mediante un
pago en efectivo (mediante calendario de pagos establecido) por 5.165 miles de
euros y un pago en acciones de Vousse Corp, S.A. por importe de 2.065 miles
euros.

Posteriormente, el 25 de junio de 2015, la Sociedad -a través de su filial Vousse
Clinicas Médico Estéticas, S.L.-procedié a perfeccionar la compraventa y titularidad
de las participaciones, elevando a publico un nuevo contrato de compraventa de
participaciones sociales, cuyo precio final qued¢ fijado como el resultado de sumar
una importe fijo en 4.000 miles de euros (conforme a un calendario de pagos
establecido), y un importe variable que ascenderd al 50% del EBITDA generado por
Hedonai durante el periodo de 1 afio, comprendido entre el 1 de septiembre de
2015 v el 31 de agosto de 2016.

Dichas cantidades se pagan de la siguiente forma:

i) El importe fijo de 4.000 miles de euros, se hara efectivo en base al siguiente
calendario de pagos:

a. 2.250 miles de euros se pagan en 15 pagos mensuales de 150 miles
de euros cada uno, el primero de ellos el proximo 30 de septiembre de 2015 y el
ultimo el 30 de noviembre de 2016.

Secretario no consejero dgl Consejo de Administracion
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b. 1.750 miles de euros se pagaran coincidiendo con el ultimo pago
mensual, el 30 de noviembre de 2016.

Adicionalmente, la Sociedad puede optar por aplazar hasta un maximo de 3 pagos
mensuales, es decir, 450.000 euros, debiendo abonar por ello un interés del 5%
anual, y como tarde abonar el importe el 30 de noviembre de 2016.

Asimismo, la falta de pago de 4 pagos mensuales o mas o el importe variable
previsto en el pérrafo siguiente, implicard el incumplimiento del contrato por el
comprador y dard derecho al Vendedor al vencimiento anticipado de las
obligaciones de pago, y por tanto ejecutar las garantias contraidas y manifestadas
mas adelante.

i) Para el cédlculo y pago del importe variable, esto es, el 50% del EBITDA
generado entre el 1 de septiembre de 2015 y el 31 de agosto de 2016, la Sociedad
comunicara a Nazca los estados financieros intermedios a 31 de agosto de 2016 y
sobre dichos estados financieros y antes del 30 de septiembre de 2016,
determinara el importe de EBITDA generado y por tanto el importe variable. De
estar Nazca de acuerdo con dicho célculo, la Sociedad procedera a su pago junto al
Gltimo pago del importe fijo o antes. Si Nazca no estuviera de acuerdo en dicho
calculo se dispondrad de un plazo de entendimiento, y de no poder concretar dicho
importe, se nombrard un experto independiente que determine el importe variable.

Asimismo, y para garantizar el cumplimiento de las obligaciones contraidas por el
presente contrato, se otorgaron las siguientes garantias:

(0 Un derecho real de prenda de primer rango sobre las participaciones sociales
de HEDONAI en garantia de las obligaciones contraidas, con la obligacion de Nazca
de cancelar dicha prenda cuando el importe pagado por la operacién supere los 0,9
millones de euros.

(i) Un derecho real de prenda de primer rango, otorgadas por 2 accionistas de
la Sociedad, ATLAS SCEFI, S.L y EUROMEX SMALL CAPS AMERICAN FUND III, S.A
de C.V, sobre un total de 230.000 acciones de VOUSSE.

(iii)  Una garantia inmobiliaria sobre determinadas fincas de las que son titulares
diversos accionistas de la Sociedad, en garantia de las obligaciones de pago de la
Sociedad. Dichas garantias hipotecarias podran igualmente cancelarse de mutuo
acuerdo y paulatinamente, siempre y cuando el importe garantizado por las mismas
exceda en, al menos 900 miles de euros de las obligaciones pendientes de pago a
la fecha de la cancelacién.

Igualmente, mediante este contrato, se acordd resolver cualquier otro documento
otorgado con anterioridad y relacionado con el acuerdo de adquisicion celebrado el
26 de noviembre de 2014, asi como todos los documentos y modificaciones del
mismo, a excepcion del contrato de préstamo participativo por importe de hasta
1.500 miles de euros, el cual continia en vigor (1.160 miles de euros
desembolsados a 31 de diciembre de 2015).

Hedonai tiene por objeto la prestacién de[servicios profesionales de belleza, estética
y salud. Hedonai, constituida en 1985, |c con 40 centros meédico-estéticos

L‘nge' rbdey Lifiares
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fundada con presencia en las principales ciudades de Espafa, ademas de Lisboa, en
Portugal. Aproximadamente, la mitad de sus centros se encuentran ubicados en
espacios arrendados en centros comerciales El Corte Inglés.

Los Administradores de la Sociedad consideran, -que en base a las politicas de
financiaciéon disefiadas, recursos disponibles y negociaciones con el vendedor de
Hedonai-, dispondra de los recursos necesarios para atender los compromisos de
pago establecidos en el Contrato cumplir con el calendario de pagos.

Combinacién de Negocios realizada en julio de 2015,

Con fecha 29 de julio de 2015, la Sociedad tomd participacion en el 100% del
capital social de la sociedad Funfit Factory, S.L. (En adelante “Funfit”), mediante
elevacién a publico en Madrid, del “Documento privado de compraventa de
participaciones sociales de la Sociedad Funfit Factory, S.L.”. Esta toma de
participacion, entre otros, se ejecutd bajo las siguientes premisas:

« Contrato de Compraventa: Mediante dicho contrato, la Sociedad adquirié el 100%
de las participaciones que componen el capital social de Funfit, instrumentado en
5.000 participaciones sociales de cien euros de valor nominal.

El precio de la operacién quedé fijado en un importe fijo de 375 miles de euros mas
un importe variable de hasta 165 miles de euros, que se abonaran de acuerdo a la
siguiente estructura:

(i) El importe fijo de 375 miles de euros se abona mediante la entrega al
vendedor de 166.666 acciones de la Sociedad, teniendo en cuenta un precio de
referencia de 2,25 euros por accion. Dicha entrega se efectla antes del 30 de
octubre de 2015.

Dicho precio de referencia por accidon queda ajustado el dia 1 de diciembre de 2015,
partiendo del valor de cotizacién al cierre de la sesién del 30 de noviembre de
2015. Si el valor de la accién resultara mayor al valor de 2,25 euros fijado, el
Vendedor abonara en efectivo la diferencia a la Sociedad, y viceversa, de resultar
menor, la Sociedad abonara la diferencia en efectivo o acciones al Vendedor.

Por tanto, la Sociedad ha procedido al cumplimiento del compromiso anterior,
mediante la puesta a disposicion del vendedor de 364.077 acciones de Vousse
Corp, S.A a un precio de referencia de 1,03 euros, correspondiente al precio de
referencia fijado en el parrafo anterior.

(ii) El importe variable de hasta 165 miles de euros quedard condicionado al
EBITDA que obtenga la Sociedad “Funfit Factory, S.R.L" durante el periodo de 12
meses comprendido del 1 de agosto de 2015 al 31 de julio de 2016, de la siguiente
forma:

a. Por los primeros 40.000 euros de EBITDA se entregara como pago por el
importe variable el 100% de dicho EBITDA.

b. Por un EBITDA de entre 40.001
variable.

400.000 euros, no habra pago por importe

L
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C. Por un EBITDA de entre 400.001 y 600.000 euros, se entregara como pago
por el importe variable el 25% de dicho EBITDA.

d. Por un EBITDA superior a 600.001 euros, la Sociedad abonara al Vendedor
como pago variable el 27,5% del EBITDA.

El pago del importe variable, que como maximo sera por un importe de 165 miles
de euros, se devengard y pagara en efectivo, en los treinta dias posteriores al 31
de julio de 2016. Asimismo, la no consecucién de un EBITDA superior a 400.000
euros en dicho periodo, llevara aparejada la renuncia por parte del Vendedor a
cualquier pago variable adicional al mencionado en el apartado a. anterior.

Esta adquisicién permite a la Sociedad comenzar su expansion en el dmbito de
“Electrofitness”, como parte del cuidado personal. A fecha de formulacién de las
cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad estédn elaborando el plan
estratégico y modelo de negocio con el que lanzar la expansion de este segmento.

Adicionalmente a las combinaciones de negocio mencionadas en los apartados
anteriores, el 13 de octubre de 2015, la Sociedad constituyo la Sociedad Beauty
Concepts Medical, S.L., con domicilio social en Madrid, y cuyo objeto social -
conforme a estatutos- constituye la actividad de explotacion en clinicas,
establecimientos o centros especialistas, ya sean propios, ajenos o cedidos en
explotacién, de todo tipo de servicios de estética.

Esta sociedad ha sido constituida con capital social de 3 miles de euros compuesto
por 3.100 participaciones de un euro de valor nominal. En consecuencia la Sociedad
es socio unico de esta empresa dependiente.

A fecha de formulacidn de estas cuentas anuales, la sociedad Beauty Concepts
Medical, se encuentra en fase de desarrollo de negocio y busqueda de acuerdos
estratégicos para ampliar la carta de servicios y lineas de negocio del grupo
consolidado, mediante la incorporacion de Operadores “Beauty Partners”
especialistas en cada campo o tratamientos que se incorporen para que, a través
de las sinergias que se obtienen, se diversifique la carta de servicios actual de
Vousse, en aras a convertirse en el referente del sector y consolidar asi su
presencia en el ambito nacional.

Situacion Operativa.

Como parte del plan de re-estructuraciéon del grupo, la Sociedad ha procedido
durante el ejercicio 2015, al abandono de la linea de negocio de explotacién de
clinicas de depilacién laser y estética que hasta la fecha explotaba bajo la enseiia
comercial “Suavitas”, procediendo al cierre ordenado de todos los establecimientos
que mantenia abiertos al publico, y enajenando la cartera de clientes y la
prestacion de los servicios pendientes a favor de su filial Vousse Clinicas Médico
Estéticas, S.L. (Nota 4.p y Nota 11. Operaciones Interrumpidas).

Consecuentemente, la Sociedad ha procedido a continuar las actividades a través
de sus empresas filiales, quedando constituida como sociedad Holding.

Situacion financiero=-patrimonial.

—Jorge]Sirodey Lifiares
Secretario no consejarc1 del Consejo de Administracion
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Al 31 de diciembre de 2015 y tras la reorganizacién operativa expuesta, la Sociedad
presenta un déficit de capital circulante de 2.055 miles de euros (2.658 miles de
euros a 31 de diciembre 2014).

Durante los Ultimos ejercicios operativos, la Sociedad ha venido experimentando
pérdidas relevantes que vienen provocando el impago de las amortizaciones de
cuotas de las operaciones crediticias concedidas a la Sociedad, -tanto de
financiacidon directa como de arrendamiento financiero y operativo-, asi como el
incumplimiento de pago de cuotas tributarias y de Seguridad Social cuya
regularizacion mediante aplazamiento estd en proceso de negociacion a la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales. También ha supuesto el impago, en
determinados casos, del importe de indemnizaciones por extincion de contratos con
empleados y la demora, en el pago a empleados, proveedores y acreedores.

A la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores y
la Direccién de la Sociedad estan desarrollando gestiones con entidades financieras,
autoridades fiscales, de Seguridad Social y Acreedores con objeto de renegociar la
deuda vencida mantenida mediante plan de pagos. Consecuencia de los hechos
anteriormente descritos a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
existen demandas de proveedores, empleados y terceros contra la Sociedad asi
como sentencias de embargo.

Los factores anteriormente descritos son indicadores de incertidumbre sobre la
viabilidad y continuidad de la Sociedad en base al principio de gestion continuada,,
si bien, la sociedad ha experimentado durante el ejercicio 2015 mejorias en relacion
con la situacion financiero-patrimonial de ejercicios anteriores.

Las presentes Cuentas Anuales han sido elaboradas por los Administradores bajo la
asuncion del principio contable de empresa en funcionamiento que supone que las
deudas de la Sociedad serdn atendidas en los vencimientos, plazos y cuantias
acordados con terceros acreedores y los activos se realizaran en el transcurso
normal de las operaciones.

Los Administradores de la Sociedad y su Direccion consideran que, -pese a que a la
fecha de cierre del ejercicio, el 31 de diciembre de 2015, y atendiendo a la
calificacion de préstamos participativos como parte de los fondos propios, los
fondos propios de la sociedad se sitian por debajo de la mitad de la cifra de capital
social, encontrdndose en una de las causas de disolucion previstas en el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital-, esta circunstancia es de caracter
transitorio, debido a entre otras, las siguientes medidas, que mitigan la
incertidumbre anteriormente indicada y fundamentan la viabilidad futura de Ia
Sociedad y de su proyecto empresarial y modelo de negocio:

¢ Medidas implantadas y en curso de implantacion recogidas en el Plan de
Viabilidad tendentes a la optimizacibn de la estructura financiera y
patrimonial de la sociedad.

s Objetivos recogidos en el Plan Estratégico que configuran un nuevo modelo
de negocio y plan de expansion y crecimiento fundamentado en las
combinaciones de negocio realizadas.

—~"D. Jorgd|Siradey Lifares
Secretario no consejerd del Consejo de Administracién
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o Apoyo financiero de los accionistas. Al cierre del ejercicio de 2015,
accionistas de la Sociedad tienen concedidos préstamos participativos por
importe de 375 miles de euros. En este sentido en una evaluacion del
patrimonio neto de la Sociedad a 31 de diciembre de 2015 el saldo de los
préstamos participativos otorgados tiene consideracion de recursos propios.
(Nota 12).

No obstante, a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales,
accionistas de la sociedad han aportado nuevos préstamos participativos por
importe de 325 miles de euros, quedando por tanto, la cifra de fondos propios
por encima de la mitad de la cifra del capital social, no incurriendo a fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales, en las causas descritas en el
parrafo anterior.

2. Bases de presentacion de las cuentas
anuales

Imagen fiel-

Las cuentas anuales se han obtenido de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, los principios de
contabilidad y las normas de valoracion generalmente aceptados y contenidos en el
Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,, de 16 de
noviembre y las modificaciones incorporadas a éste mediante el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como
la veracidad de los flujos contenidos en el Estado de Flujos de Efectivo. Las cifras
que se muestran en las cuentas anuales estan expresadas en miles de euros.

Principios contables no obligatorios aplicados-

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores han preparado las presentes cuentas anuales y la presente
memoria teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas.
No existe ningln principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

Aspectos Criticos de la Valoracién y estimacién de la Incertidumbre-

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de
ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evalGan
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Estas estimaciones se refieren fundamentalmente a:

Wrﬁe Sirodey Lifiares
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e La recuperacion de los créditos fiscales reconocidos como activo por
impuestos diferidos en base al Plan de Viabilidad y al nuevo modelo de
negocio operativo (Nota 4.i)

o El cdlculo de provisiones y contingencias (Nota 4.k).

e El valor razonable de transacciones con instrumentos de patrimonio (Nota
4.h)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

Correccion de errores-

En los ejercicios 2015 y 2014 se han efectuado correcciones de errores de caracter
significativo en el proceso de elaboracion de las presentes cuentas anuales.

Al cierre del ejercicio 2015, la Sociedad ha procedido a la re-expresion de ciertas
partidas del Balance de Situacion adjunto, en concreto, se han reclasificado a
“deudas con entidades de crédito”, saldos con éstas que hasta 31 de diciembre de
2014 se encontraban clasificados en “Acreedores Varios” del balance de situacién
adjunto, por importe de 667 miles de euros (694 miles de euros en 2014). De estos
importes, el més significativo corresponde a una sociedad de Garantia reciproca,
por importe de 544 miles de euros.

Asimismo, la sociedad ha procedido a reclasificar en la partida “Acreedores por
arrendamiento financiero a corto plazo” el importe de 46 miles de euros (46 miles
de euros en 2014), que también se encontraba clasificado en la partida "Otros
Acreedores” del balance de situacién adjunto.

Comparacién de la Informacion-

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las
cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior.

Como consecuencia de la discontinuidad en la actividad operativa de la sociedad a
31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, en relacion
con las cifras del ejercicio 214, ha sido re-expresado para su comprension en las
mismas partidas de forma que se presentan homologadas y a efectos comparativos
las cifras correspondientes a los ejercicios 2015 y 2014,

Agrupacién de partidas-

Determinadas partidas del balance dg situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de

= D. Jorge Birodey Lifiares
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efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2014.

Combinacion de Negocios-

Principios aplicables - Las combinaciones de negocios se contabilizan de acuerdo
con lo establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, en su Norma de Registro y Valoracién
nimero 19 y aplicando el Método de Adquisicion. Dicho Método determina la fecha
de adquisicién y calcula el coste de la combinacion, registrandose los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable referido a
dicha fecha.

El fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacion se determina por
diferencia entre los valores razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos
registrados y el coste de la combinacién, todo ello referido a la fecha de
adquisicion.

El coste de la combinacion se determina por la agregacién de:

¢ Los valores razonables en la fecha de adquisicion de los activos cedidos, los
pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

e El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que depende de
eventos futuros o del cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacién los gastos relacionados con la emision
de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio
de los elementos adquiridos.

Asimismo, y desde el 1 de enero de 2010, tampoco forman parte del coste de la
combinacién los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que
hayan intervenido en la combinacién ni por supuesto los gastos generados
internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la
cuenta de resultados.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacién
ésta se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden
concluirse los procesos de valoracion necesarios para aplicar el método de
adquisicion descrito anteriormente, esta contabilizacion se considera provisional,
pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periode necesario para
obtener la informacién requerida que enf ningun caso serd superior a un afo. Los

orge $rodey Lifiares
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efectos de los ajustes realizados en este periodo se contabilizan retroactivamente
modificando la informacién comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente se
ajustan contra resultados, salvo que dicha contraprestaciéon haya sido clasificada
como patrimonio en cuyo caso los cambios posteriores en su valor razonable no se
reconocen.

Cuentas anuales consolidadas-

Consecuencia de las combinaciones de negocios realizadas durante los ejercicio
2014 y 2015 descritas en la Nota 1 de la presente memoria, la Sociedad ha
elaborado y formulado cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 fueron las primeras que
formula la Sociedad, por lo que las cuentas consolidadas del ejercicio 2015 llevaran
el efecto comparativo del ejercicio 2014,

La consolidacidn de las cuentas anuales de la Sociedad se efectia mediante
aplicacién del método de integracién global de la participacion mantenida en el
perimetro de consolidacion, que queda representado por el 100% del capital social
de Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. (a su vez consolidada por dicho
procedimiento con su sociedad dependiente Hedonai), el 100% del capital de Funfit
Factory, S.L y el 100% del capital de la sociedad Beauty Concepts Medical, S.L.

Los Administradores de la Sociedad han formulado las cuentas consolidadas en
virtud de los términos contemplados en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad y modificaciones incorporadas mediante el Real Decreto 1159/2010,
de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para la Formulacién de
Cuentas Anuales Consolidadas.

3. Aplicacion del Resultado

El Consejo de Administraciéon propondra a la Junta General Ordinaria de Accionistas
la aprobacion del beneficio del ejercicio 2015 y su aplicaciéon segun lo siguiente:

Base de Reparto 2015 2014
Saldo de la Cuenta de Pérdidas vy

Ganancias (1 022) (1 799)
Total (1022) (1799)
Aplicacion Importe Importe
A resultados de ejercicios anteriores 1022 1799
Total 1022 1799

=" D. Jorge Hirodey Lifiares
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4. Normas de registro y valoraciéon

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de
sus cuentas anuales para el ejercicio 2015, de acuerdo con las establecidas por el
Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a)

b)

Inmovilizado intangible-

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su
precio de adquisicidn o coste de produccién. Posteriormente se valora a su
coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso,
por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, conforme al criterio
mencionado en el apartado c) de esta Nota. Dichos activos se amortizan en
funcién de su vida util.

Fondo de Comercio-

El fondo de comercio se reconoce al ponerse de manifiesto en virtud de
adguisicién onerosa, en el contexto de una combinacion de negocios. El fondo
de comercio se asigha a cada una de las unidades generadoras de efectivo
que integraban la unidad de negocio adquirida compuesta, -a la fecha de su
adquisicién-,

El fondo de comercio no se amortiza y en su lugar, dichas unidades
generadoras de efectivo se someteran, al menos anualmente, a un test de
deterioro, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente
correccion valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de
comercio no son objeto de reversién en ejercicios posteriores.

Licencias y marcas-

Las marcas tienen una vida Util definida y se llevan a coste menos
amortizacién acumulada y correcciones por deterioro del valor reconocidas. La
amortizacidn se calcula por el método lineal para asignar el coste de las
marcas durante su vida Gtil estimada, en el periodo durante el cual se espera
que puedan producir rendimientos, que se ha estimado en 5 afos.

Aplicaciones informaticas-

Las aplicaciones informaticas se registran por los importes satisfechos por la
adquisicién de programas informaticos y se amortizan siguiendo el método
lineal en su periodo de vida util que, en general, no supera los 5 afios. Los
costes de mantenimiento de dichas aplicaciones se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Inmovilizado material-

El inmovilizado material se valora ihicialmente por su precio de adquisicién o
coste de produccion, y posteriormenfe se minora por la correspondiente
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c)

amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme
al criterio mencionado en el apartado c) de esta Nota.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que
componen el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o
a alargar la vida util de dichos bienes se registran como mayor coste de los
mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, en
base a los afios de vida util estimada de cada uno de los elementos de su
inmovilizado. El detalle de los afios de vida Gtil estimada aplicados en el
ejercicio 2015 es el siguiente:

Afios de

vida atil

estimada
Construcciones 10a 16
Instalaciones Técnicas 6,67 a 10
Magquinaria 10
Utillaje 5
Mobiliario 10
Equipos para proceso de 5

informacion

En su caso, para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, los costes capitalizados
incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en
funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o
correspondan a préstamos u otro tipo de financiaciéon ajena, especifica o
genérica, directamente atribuible a la adquisicién o fabricacion del mismo.

La Sociedad no tiene firmados contratos de concesién que contemplen
compromisos de desmantelamiento y rehabilitacion.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se
calcula como la diferencia entre el beneficio de la venta y el importe en libros
del activo y se reconoce en la cuenta de resultados.

Deterioro de valor de los activos materiales e intangibles-

En la fecha de cierre del ejercicio, la Sociedad revisa los importes en libros de
sus activos materiales e intangibles para determinar si dichos activos han
sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el
importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el
activo no genere flujos de efectivp por si mismo que sean independientes de

>
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d)

otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor
razonable menos los costes de venta y el valor en uso.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte, el importe en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion
revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. La
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

Arrendamientos-

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre
que, de las condiciones de los mismos, se deduzca que se transfieren al
arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se
clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros-

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actua
como arrendatario, se presenta el coste de los activos arrendados en el
balance de situacién segun la naturaleza del bien objeto del contrato vy,
simultdneamente, un pasivo por el mismo importe, Dicho importe es el menor
entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del
arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de
compra, al no existir dudas razonables sobre su ejercicio. No se ha incluido en
su cdlculo las cuotas de cardcter contingente, el coste de los servicios y los
impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del
contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de
caracter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se
incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios
similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su
naturaleza, y en funcién de su vida Gtil o duracién del contrato, el menor de
los dos.

Arrendamientos operativos-

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a
la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento
operativo, se tratard como un cobro o pago anticipado que se imputara a
resultados a lo largo del periodo dél arrendamiento, a medida que se cedan o
reciban los beneficios del active arfendado.
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Activos financieros-
Clasificacién-

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorias:

i) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta
de bienes o en la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la
empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos
de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y no se negocian en un mercado activo.

i) Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y
asociadas.

Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por
una relacién de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la
Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la
categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en
virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas socios.

A 31 de diciembre de 2015, la Sociedad mantiene inversiones de esta
naturaleza mediante su participacién en el capital social de Vousse Clinicas
Medico Estéticas, S.L., Funfit Factory, S.L y Beauty Concepts Medical, S.L.
tal como se indica en la Nota dicha participada tiene naturaleza de
Sociedad Dependiente.

Para la determinacion de la naturaleza de empresa del Grupo o Asociada la
Sociedad aplica los criterios, definicion y pardmetros recogidos en la
Norma n° 13 de la normas de Elaboracién de Cuentas Anuales del Plan
General de Contabilidad, Real Decreto 1514/ 2007.

ili) Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas
que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores.

Valoracién inicial-

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la
transaccién que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior-

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Por Ultimo, los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su
valor razonable, registrandose en el Patrimonio Neto el resultado de las

variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya
sufrido un deterioro de valor (de fcaracter estable o permanente), momento

i
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f)

g)

en el cual dichos resultados acumulados reconocidos previamente en el
Patrimonio Neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias. En
este sentido, existe la presuncién de que existe deterioro (caracter
permanente) si se ha producido una caida de mas del 40% del valor de
cotizacién del activo o si se ha producido un descenso del mismo de forma
prolongada durante un periodo de un afio y medio sin que se recupere el
valor,

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para
los activos financieros que no estan registrados a valor razonable. Se
considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el
registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la
Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, es provisionar aquellas partidas que pudieran presentar una
insolvencia manifiesta.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido
los derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero
y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros,
y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion
recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales
como el descuento de efectos o el “factoring con recurso”.

Pasivos Financieros-

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la
Sociedad y que se han originado en la compra de bienes y servicios por
operaciones de trafico de la empresa, o aquellos que sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros
derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibid a, ajustada por los costes de la transaccion
directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de
acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las
obligaciones que los han generado.

Existencias-

Las existencias se valoran a su coste o valor neto realizable, el menor. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los
intereses incorporados al nominal de los debitos se deducen en la
determinacion del precio de adquisigi
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El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos
todos los costes estimados para llevarla a término y los costes que seran
incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

En la asignacién de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del
coste medio ponderado.

La Sociedad efectlia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto
realizable de las existencias es inferior a coste.

Patrimonio neto-

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el
Patrimonio de la Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el
Patrimonio Neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se
registran, por el valor de la contraprestacion entregada a cambio,
directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados derivados
de la compra, venta, emision o amortizacion de los instrumentos de
patrimonio propio, se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin que
en ningln caso se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa
al gasto o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al
gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre el Beneficio
relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las
pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o ingreso. por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento
y la cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen
las diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes que se
prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

=
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial
de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion
de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la
medida en que se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con
cargos o abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también
con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos
registradas, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos en la
medida que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada
cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance
y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el
valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos rebajas,
descuentos e impuestos.

Prestacién de servicios-

El reconocimiento de los ingresos por prestacion de servicios se produce
considerando el grado de realizacion de la prestaciéon a la fecha de balance,
siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad. No se considera que se puede valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos,
teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos
concretos de cada acuerdo.

Ingresos por intereses-

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo. En cualquier caso, los intereses de activos
financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Provisiones y contingencias-
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m)

Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las presentes
cuentas anuales memoria diferencian entre:

i) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas
de sucesos pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida
de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/
o momento de cancelacién.

ii) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya materializacién futura esté condicionada a que
ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales
se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es
mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como remotos, los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible
del importe necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en
cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrdndose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la
obligacién, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera
percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacién, la compensacion se
tendrd en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la
correspondiente provisién.

Prestaciones por cese-
Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad esta
obligada al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. La Sociedad
reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma
demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo a un plan
formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones
por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia
voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses
siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

Transacciones con partes vinculadas-

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de
mercado. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran

—D, JorGe Sifodey Lifiares
Secretario no cprEejero Hel Consejo de Administracion

[25]



P)

adecuadamente soportados por lo que lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de
los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

Clasificacion entre saldos corrientes y no
corrientes-

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de
explotacién que, con cardcter general, se considera de un afio, también
aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, con la
excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior
a un afio y al efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no
cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de
explotacién, los pasivos financieros mantenidos para negociar y en general
todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producird en el corto
plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda
de presentacion y funcional de la Sociedad.

Transacciones en moneda extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las
pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de
estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en
Patrimonio neto como las coberturas de flujos de efective cualificadas y las
coberturas de inversion neta cualificadas.

Operaciones interrumpidas o discontinuadas-

Un componente de una entidad comprende las actividades y flujos de efectivo
que pueden ser distinguidos claramente del resto de la entidad, tanto desde
un punto de vista operativo como a efectos de informacién financiera. Es
decir, un componente de una entidad habrd constituido una unidad
generadora de efectivo o un grupo de unidades generadoras de efectivo
mientras haya estado en uso.

Una operacién interrumpida o en discontinuidad es un componente de la
entidad que ha sido abandonado, enajenado o se ha dispuesto de él por otra
via y:

i) Representa una linea de negocio o un &drea geografica, que es
significativa y puede considerarse separada del resto.

-
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i) Forma parte de un plan individual y coordinado para enajenar o
disponer por otra via de una linea de negocio o de un area geografica
de la explotaciéon que sea significativa y pueda considerarse separada
del resto; o

iii) Es una entidad dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad
de revenderla.

Los ingresos y gastos de las operaciones interrumpidas se presentan
separadamente en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos no corrientes y los grupos enajenables se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor contable se recuperard
fundamentalmente a través de una transaccion de venta, en lugar de por uso
continuado. Esta condicion se considera cumplida solo cuando la venta es
altamente probable y el grupo no corriente (o grupo enajenable) esta
disponible, en sus condiciones actuales, para la venta inmediata.

Tal y como se explica en la Nota 1, a 31 de diciembre de 2015, la sociedad ha
procedido a la interrupcién de la actividad estética, que constituia su Unico
objeto social, por lo que ha procedido a la baja y deterioro de todos los
activos vinculados a dicha actividad, y que se mantienen en la sociedad, han
sido clasificados como mantenidos para la venta, por lo que sus resultados
corresponden a actividades interrumpidas. De acuerdo con la Norma de
registro y valoracion 73 y la NECA 6 del NPGC, la Sociedad presenta la
informacion comparativa del ejercicio 2014 re-expresada, relativa a la
actividad que se encuentra como interrumpida a 31 de diciembre de 2015, de
manera consistente,

La junta de accionistas celebrada el 29 de junio de 2015 acordé la ampliacion
del Objeto social por, entre otros, Las actividades propias de las "sociedades
holding”, pudiendo al efecto, (i) Constituir o participar, en concepto de socio o
accionista, en otras sociedades, cuales quiera que sea su naturaleza u objeto,
incluso en asociaciones y empresas civiles, mediante la suscripcién o
adquisicion y tenencia de acciones o participaciones, sin invadir las
actividades propias de las Instituciones de inversion colectiva, Sociedades y
Agencias de Valores, o de aquellas otras Entidades regidas por leyes
especiales, asi como (ii) establecer sus objetivos, estrategias y prioridades,
coordinar las actividades de las filiales, definir los objetivos financieros,
controlar el comportamiento y eficacia financiera y, en general, llevar a cabo
la direccién, gestion y control de las mismas.

5. Inmovilizado intangible

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 en el epigrafe
“Inmovilizado intangible” del balance de situacién adjunto, ha sido el siguiente:
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Miles de euros
Herciclo 2018 Saldo Inicial g‘f:;:;ise: " Saldo Final
Retiros Traspasos

Coste-

Licencias y marcas 2 - -2 -
Aplicaclones informaticas 65 = -65 i
Fondo de Comercio 1.528 - -1.528 A
Total coste 1.595 -1.594 =
Amortizacién acumulada- 0 -
Licencias y marcas - 5 - 3
Aplicaciones informaticas -53 -6 59 -
Total amortizaciones -53 -6 59 0
Total neto 1.541 -6 -1.535 1]

Miles de euros
R R Saldo Inicial Adicio_nes e Saldo Final
Dotaciones Retiros Traspasos

Coste-

Licencias y marcas 2 5 - 2
Aplicaciones informaticas 65 — - a5
Fondo de Comercio 2.130 # -602 1.528
Total coste 2.197 e 1.595
Amortizacién acumulada-

Licencias y marcas - = 5 # 3
Aplicaciones informaticas -48 -5 g — -53
Total amortizaciones -48 -5 - - -53
Total neto 2,149 -5 -602 B 1.541

La sociedad ha procedido a la baja y retiro de todo el inmovilizado intangible, como
consecuencia de la interrupcion de la actividad operativa, procediendo a dar de baja
la totalidad del coste del inmovilizado intangible, asi como su amortizacion
acumulada. La pérdida en el inmovilizado material incurrida durante el ejercicio
2015 por el cierre de todas las clinicas ha ascendido a 8 miles de euros (excluido
Fondo de comercio) y se presenta registrada en el capitulo “Resultado del ejercicio
procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2015 adjunta.

Con respecto al Fondo de Comercio y tras la interrupcion de actividad operativa de
la Sociedad, ésta ha procedido a la venta del mismo a su sociedad dependiente
Vousse Clinicas Médico Estéticas, S.L., sociedad que segun la estructura actual del
grupo explota el segmento de estética en Espafia, -a través de Hedonai Estética
Integral, S.L-. La empresa ha valorado el fondo de comercio conjunto tras los mas
de 10 afios de actividad comercial, lo que ha supuesto la venta de
aproximadamente 89 mil clientes utilizando los criterios de valor razonable para la
fijacion del precio. (Nota 13.)

Al cierre del ejercicio 2015 no existen elementos en usoc que se encuentren
totalmente amortizados (41 miles de eufos aproximadamente en 2014).

 §
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Inmovilizado material

El movimiento habido durante

los ejercicios 2015 y 2014 en el

epigrafe

“Inmovilizado material” del balance de situacion adjunto, ha sido el siguiente:

Miles de euros
Rim 2008 Saldo Inicial | pdiclones o Retiros et | samcrma

Coste-
Adecuacidn de locales 680 -6B0 s
Instalaciones técnicas y otro 0

inmovill zado material 2.955 -404 -2.591 -
Total coste 3.675 0 -1.084 -2.591 =
Amartizaclén acumulada- 0
Adecuacion de locales -338 -61 399 -
Instalaciones técnicas y otro 0

inmovili zado material -1,641 -282 279 1.644 -
Total amortizaciones -1.879 -343 678 1.644 -
Total neto 1.696 -343 -406 -947 -

Miles de euros
Biercicio 2014 saldo Inicial “D‘;':;:i':f:e: Retiros ;r::t‘:ﬁ:oas Saldo Final
para la venta

Coste-
Adecuacion de locales 1.013 34 -368 680
Instalaciones técnicas y otro

inmovili zado material 3.406 109 -520 2.995
Total coste 4.419 143 -888 3.675
Amaortizacién acumulada-
Adecuacion de locales -402] “85 149 -338
Instalaciones técnicas y otro

Inmovili zado material -1.639 -309 305 -1.641
Total amortizaciones -2.041 -391 454 -1.979
Total neto 2.378 -248 ~434 1.696

La sociedad ha procedido a la baja y retiro del inmovilizado material vinculado a la
actividad operativa.

El importe correspondiente a “traspasos a mantenidos para la venta” se
corresponde con el valor neto contable en libros del inmovilizado “maquinaria” por
importe de 947 miles de euros, el cual permanecera en los balances de la sociedad
hasta su completa enajenacion, que la sociedad espera se produzca en 2016. Como
consecuencia de ello, se ha procedido a su reclasificacion en la partida “activos no
corrientes mantenidos para la venta”.

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad ha cerrado todas sus clinicas (ocho clinicas en
2014), procediendo a dar de baja la totalidad del coste de las adaptaciones
realizadas en los locales arrendados, asi como el de los diferentes elementos no
recuperables. La pérdida en el inmovilizado material incurrida durante el ejercicio
2015 por el cierre de todas las clinicas ha ascendido a 406 miles de euros (308
miles de euros en 2014) y se presenta registrada en el capitulo “Resultado del
ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos” de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015 adjunta.
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Los locales en los que la Sociedad realizaba su actividad son utilizados bajo
premisas de arrendamiento operativo a terceros. El importe total de los
arrendamientos de locales devengados en el ejercicio 2015 ha ascendido a 114
miles de euros (336 miles de euros en 2014) y con motivo de la interrupcién de la
actividad se encuentran registrados en el capitulo Resultado del ejercicio
procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (Nota. 13. Operaciones interrumpidas).

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad tiene contratadas diversas
operaciones de arrendamiento financiero de inmovilizado material. El epigrafe
“Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” incluye maquinaria adquirida
en régimen de arrendamiento financiero cuyo valor neto contable al cierre del
ejercicio de 2015 asciende a 280 miles de euros (388 miles de euros en 2014).

La informacidn sobre los principales arrendamientos financieros mantenidos por la
Sociedad durante los ejercicios 2015 y 2014, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2015 2014

Cuotas pagadas:

En ejercicios anteriores 1.057 1.010

En el ejerciclo 3 47
Cuotas pendientes:

A corto 136 136

Alargo

Del importe de las cuotas pendientes de pago a corto plazo a 31 de diciembre de
2015, la totalidad corresponden a cuotas vencidas a dicha fecha y no pagadas.

Los principales arrendamientos financieros mantenidos por la Sociedad durante los
ejercicios 2015 y 2014 corresponden a maquinaria utilizada en la actividad
interrumpida de clinicas de la Sociedad.

La garantia de los contratos de arrendamiento financiero mantenidos son los
propios bienes sobre los que se formalizan los contratos y determinados activos
financieros que se indican en la Nota 7.

Al cierre del ejercicio 2015, la Sociedad tiene elementos en uso que estd totalmente
amortizados por importe de 73 miles de euros correspondiente a Equipos
informaticos (95 miles de euros aproximadamente en 2014). Asi mismo, a 31 de
diciembre de 2015 y 2014, existian notificaciones de diligencia de embargo sobre
elementos del inmovilizado material (maquinaria) realizadas por las autoridades
fiscales (Nota 10).

Activos Financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros
establecidas en la norma de registro y yaloracion de “instrumentos financieros”, es
el siguiente:
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Activos financieros a largo plazo-

Clases Miles de Euros

Instr { a largo plazo

Valores Reprasentativos de Créditos, Derivados y

Deuda Otros Total

Categorias Instrumentos de patrimenic

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Préstamos y partidas a

cobrar 2.470 107 2.470 107
Inverslanes en Empresas de| Grupo y
Asocladas

-Valorados a costa 381 3 381 3

Inversiones Mantenidas hasta Vencimiento
- walorados a coste 7 7 7 7
Total 3B1 3 7 7 2470 107 2858 117

Las principales adiciones en el activo a largo plazo se refieren al crédito por 2.470
miles de euros, como consecuencia de la venta del fondo de comercio de clientes
titularidad de la sociedad a su filial Vousse Clinicas Médico Estéticas, S.L., cuyos
vencimientos se enmarcan en el largo plazo. (Nota 12.)

Respecto a las inversiones en empresas del grupo y asociadas, la sociedad ha
constituido durante el ejercicio 2015, la sociedad Beauty Concepts Medical, S.L., y
ha adquirido, por combinacion de negocios, el 100% de la sociedad Funfit Factory,
S.L. (Nota 1.)

Asimismo, como consecuencia de la baja de la actividad de clinicas, y en relacion
con el cierre de todas las clinicas y abandono de los locales, la Sociedad ha
procedido a dar de baja las fianzas constituidas por importe de 107 miles de euros
(Nota 6).

Empresas del Grupo y Asociadas-
Dentro de la partida “Instrumentos de Patrimonio en empresas del Grupo y

Asociadas” del Activo del Balance de Situacion adjunto, se recogen las
participaciones siguientes:

9% Paticip. % Particip. | Cf’?z?on " PPNN a
Directa Indirecta qui=cio 31.12.2015
constitucion
Vousse Clinicas Médico Estéticas, S.L.* 99,9999% 3 =23
Funfit Factory, SL* 100,0000% 375 500
Beauty Concepts Médical, S.L.*¥ 100,0000% 3 -57
Hedonai Estética Integral, S.L.** 100,0000% -532

(*) No auditadas

Vousse Clinicas Médico Estéticas, S.L. se constituyd el 20 de octubre de 2014, su
objeto social es el de actividades holding. Su domicilio social se encuentra en Paseo
de la Castellana, 141 de Madrid, Espaiia.
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**La actividad principal de esta sociedad es la tenencia a su vez del 100% del
capital social de Hedonai Estética Integral, S.L., que ha sido auditada para el
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2015. Respecto a su patrimonio neto,
destacar que han sido desembolsados 1.160 miles de euros en concepto de
préstamo participativo, por lo que sus fondos propios, a efectos de calculo, a 31 de
diciembre de 2015 ascienden al importe de 628 miles de euros (Nota 1.
Combinacién de negocios efectuada en noviembre de 2014).

Funfit Factory, S.L. fue objeto de la combinacién de negocios del pasado 29 de julio
de 2015 (Nota 1.) y su objeto social es el de Prestacion de servicios de
electroestimulaciéon. Su domicilio social se encuentra en Valazquez 27 de Madrid.
Espaia.

Beauty Concepts Medical, S.L. se constituy6 el 13 de octubre de 2015, y su objeto
social es la Prestacion de servicios de estética, belleza y salud. Su domicilio social
se encuentra en el Paseo de la Castellana, 141 de Madrid, Espafia.

Activos financieros a corto plazo-
El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros

establecidas en la norma de registro y valoracién de “instrumentos financieros”, es
el siguiente:

Clases <
Miles de E